VIKTIGT MEDDELANDE TILL DIG SOM AR AKTIEAGARE | ACADEMEDIA AB (PUBL)

Detta dokument innehaller ett erbjudande om inlésen av aktier i AcadeMedia AB (publ).
Anmalan om inlésen av aktier ska ske senast klockan 15:00 den 12 mars 2024.

Observera att du kan ga miste om vérdet av dina inlosenritter om du inte utnyttjar
eller séljer dem.
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Detta dokument riktar sig inte till personer vars deltagande i
Inlésenforfarandet forutsatter ytterligare information eller att
registreringsatgarder eller andra atgarder vidtas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Dokumentet far heller inte distribueras till
sadana lander som kréver ytterligare information eller atgarder
enligt foregdende mening eller till lander dar sadan distribution
strider mot gallande regler. Tvist med anledning av Inlosenforfaran-
det enligt detta dokument ska avgoras enligt svensk ratt och av
svensk domstol exklusivt.

AcadeMedia i korthet

Definitioner

Med AcadeMedia eller Bolaget avses AcadeMedia AB (publ),

org.nr 556846-0231, koncernen inom vilken AcadeMedia AB (publ) ar
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa samman-
hanget.

Med Styrelsen avses styrelsen for AcadeMedia.

Med Inlosenférfarandet avses det frivilliga aktieinlésenprogram som
beslutades av arsstimman i AcadeMedia den 30 november 2023 och
som beskrivs ndarmare i denna informationsbroschyr.

Med Inlsenlikvid avses det belopp som kommer utbetalas per in-
|6senaktie.

Med Avanza avses Avanza Bank AB.
Med Euroclear avses Euroclear Sweden AB.

Med Nasdaq Stockholm avses den reglerade marknad som drivs av
Nasdaq Stockholm Aktiebolag.

Om inte annat anges anvands ”aktier” for stamaktier i Bolaget.

Villkor i sammandrag

Inlésenratter per aktie

Inlésenrelation

For varje stamaktie i AcadeMedia erhalls
en (1) inlésenratt, som ger ratt att 6sa in
stamaktier. For C-aktier i Bolaget erhalls
inga inlésenratter.

25 inlésenratter berattigar
till inlésen av en (1) aktie i
AcadeMedia

AcadeMedia skapar mojligheter for manniskor att utvecklas. Vara

19 400 medarbetare pa vara drygt 700 forskolor, grundskolor,
gymnasieskolor och vuxenutbildningar har ett gemensamt fokus pa
kvalitet och utveckling. Alla 198 000 barn, elever och vuxenstuderande
som gar i vara verksamheter under ett ar ska fa en utbildning som ar av
sa god kvalitet att de nar utbildningens mal, samt de forutsattningar de
behover for att na sin fulla potential. Vi &r norra Europas storsta
utbildningsforetag med verksamheter i Sverige, Norge, Tyskland och
Nederldnderna. Var storlek skapar trygghet och ger oss férutsattningar
att vara en langsiktig och stabil utbildningsaktor som bidrar till det
gemensamma samhallsbygget.

Mer information om AcadeMedia finns pa www.academedia.se.

Inlésenlikvid
Anmadlningsperiod for inlsen
Handel med inlésenréatter
Handel med inl6senaktier

Berdknad utbetalning av
Inlésenlikvid

IR-kalender

Delarsrapport for tredje kvartalet

Kortnamn (ticker) pa

65 SEK per aktie

27 februari 2024 — 12 mars 2024
27 februari 2024 — 8 mars 2024
14 mars 2024 — 21 mars 2024
28 mars 2024

3 maj 2024

Nasdaq Stockholm och ISIN-koder

Kortnamn och ISIN-kod foér stamaktier:
Kortnamn och ISIN-kod fér inlésenaktier:

Kortnamn och ISIN-kod for inlésenratter:

ACAD och SE0007897079
ACAD IL och SE0021626637
ACAD SR och SE0021626629



Bakgrund och motiv

AcadeMedia har 6ver tid uppnatt en stabil finansiell stallning som ett
resultat av de utvecklingsinsatser och investeringar som genomforts under
flera ar. Styrelsen har analyserat kapitalstrukturen och gjort en tillh6rande
varderingsanalys. | samband med det har Styrelsen konstaterat att
nuvarande vardering inte motsvarar de investeringar och den position som
Bolaget har uppnatt och att en investering i den egna aktien darmed &r val
motiverad.

Mot bakgrund av ovanstaende beslutade Styrelsen att foresla aktiedgarna
att besluta om ett frivilligt aktieinlésenprogram inklusive en fondemission.
Forslaget lades fram vid arsstamman den 30 november 2023 dar ars-
stamman beslutade i enlighet med Styrelsens forslag, och bemyndigade

darmed aven Styrelsen att faststalla de slutliga villkoren for Inlésen-
forfarandet.

Inlosenforfarandet ger AcadeMedias aktiedgare maximal flexibilitet.
Aktiedgare som 6nskar erhalla kapital ges i och med Inlésenférfarandet en
mojlighet att avyttra en del av sitt aktieinnehav i AcadeMedia till ett belopp
som ar hogre an marknadspriset for Bolagets aktie, medan aktiedgare som
onskar kvarsta som dgare i AcadeMedia kan valja att avyttra sina inlésen-
ratter.

Stockholm i februari 2024
AcadeMedia AB (publ)



Inlosen av aktier i
AcadeMedia

Finansiella effekter
for AcadeMedia

Arsstamman i AcadeMedia beslutade den 30 november 2023 att erbjuda
AcadeMedias aktiedgare att frivilligt I6sa in aktier i Bolaget samt att be-
myndiga Styrelsen att faststalla villkoren for inlésen. Styrelsen har den 16
februari 2024 beslutat att inlésen ska ske genom att var 25:e aktie i
AcadeMedia l6ses in till en Inlésenlikvid om 65 SEK per aktie, varvid hogst
274 527 630 miljoner SEK kan komma att utbetalas som likvid for de inlésta
aktierna.

Aktiedgare som var registrerade i det av Euroclear forda avstamnings-
registret den 23 februari 2024 erhaller en (1) inlosenratt for varje innehavd
aktie i AcadeMedia. 25 inlosenréatter berattigar till inlésen av en (1) aktie.
Aktierna inloses till ett kontant belopp om 65 SEK per aktie.

Genom att erbjudandet har utformats sa att inlésenréatter erhalls kan du
som aktiedgare sjalv avgora om du vill:

e utnyttja inlésenratterna for inlosen av aktier, och darigenom minska
det antal aktier du dger i AcadeMedia i utbyte mot kontanter,

e saljainlésenratterna pa Nasdaqg Stockholm och darigenom tillgodogora
dig vardet av Inlésenforfarandet utan att minska ditt antal innehavda
aktier i AcadeMedia,

e forvarva ytterligare inlosenratter pa Nasdag Stockholm och, tillsam-
mans med de inlésenratter du erhallit genom ditt befintliga aktie-
innehav, utnyttja inlésenratterna for inlésen av ytterligare aktier, eller

e utnyttja endast en del av dina inlésenratter for inlésen av aktier sam-
tidigt som du séljer aterstaende inlésenratter.

Dina olika handlingsalternativ beskrivs ndrmare pa sidan 6.

Inlsenlikviden per aktie forvantas vara hogre an marknadspriset for en
aktie i AcadeMedia under anmaélningsperioden, varfor ratten att 16sa in
aktier berdknas ha ett ekonomiskt varde. Aktiedgare som véljer att inte
utnyttja nagot av ovanstaende alternativ gar miste om Inlésenférfarandets
eventuella ekonomiska varde, men okar sin dgarandel i Bolaget eftersom
det totala antalet aktier i Bolaget minskar i samband med inlésen.

Hogst 4 223 502 aktier kan komma att I6sas in och Bolagets aktiekapital
kan darmed komma att minskas, med hogst 4 223 502 SEK, fran

105 793 466 SEK till Iagst 101 569 964 SEK. For att mojliggora att minskning
av aktiekapitalet ska kunna genomforas utan ett tillstandsforfarande hos
Bolagsverket eller, i tvistiga fall, hos allmdn domstol, genomfors samtidigt
en fondemission utan utgivande av nya aktier genom vilken aktiekapitalet
Okas med 5 279 378 SEK, i enlighet med arsstammans beslut den 30 no-
vember 2023.

Inlosenlikviden berdknas utbetalas omkring den 28 mars 2024.

Proforma
efter
inlésen?
31 december
2023

31 december
2023

Justering for
inlosen

Moderbolaget

Totala tillgangar, 8534 -275 8259
MSEK

Eget kapital, MSEK 2043 =27/ 1768
Antal aktier 105 793 466 —-4223502 101569964
Koncernen

Totala tillgangar, 20807 -275 20532
MSEK

Eget kapital, MSEK 6069 =12//5 5794
Nettoskuld, MSEK? 1060 275 1335
Nettoskuld/justerad 3,2 0,1 8.3
EBITDA (ggr) inkl.

IFRS 162

Skuldséattningsgrad 54,1% 1,4% 55,5%
(%) inkl. IFRS 16%

Skuldsattningsgrad 9,8% 2,5% 12,3%
(%) exkl. IFRS 16°

Soliditet (%) 54,7% -1,1% 53,6%

Y Utéver ovanstaende proformajusteringar sedan 31 december 2023 har
den l6pande affarsverksamheten paverkat balansrakningen.

2 Riantebarande skulder exklusive leasingskulder hdnférliga till leasing av
fastigheter med avdrag for likvida medel och rantebarande fordringar.

3 Nettoskuld (UB fér perioden) dividerat med justerad EBITDA fér den
senaste 12-manadersperioden. Inklusive IFRS 16.

4 Nettoskuld i procent av balansomslutning exklusive likvida medel, ink-
lusive IFRS 16 effekt.

9 Nettoskuld i procent av balansomslutning exklusive likvida medel, ex-
klusive IFRS 16 effekt.




lllustrerande exempel

Den som pa avstamningsdagen den 23 februari 2024 &r registrerad som aktiedgare i AcadeMedia erhaller en (1) inlésenratt for varje aktie i

AcadeMedia.

Exempel: Du har 100 aktier i AcadeMedia

Aktier Du har 100 aktier

|nlasenratter Du erhdller 100 inl6senrdtter

Du kan vdlja mellan att utnyttja inlésenrdtter
till att I6sa in aktier eller att sdlja inl6senrdtter

Inlésen av aktier

Forsdljning av

inlésenratter

/

innehar 100 inlésenrédtter kan |6sa in 4 aktier mot en likvid om 65 SEK for

varje inlést aktie. )
X‘—_/_,‘_—::

100
inlésen-

For Dina inl6sta
aktier erhaller du
4 x 65= 260 SEK

100 aktier +
ratter

Du har déarefter kvar 96

aktier i AcadeMedia

25 inlosentatter berattigar till inlosen av (1) aktie, vilket innebar att Du som N

- /

/100 inlésenratter anmals for forsaljning pa marknaden via Din bank eller N
fondkommissionar
X‘—_/_,‘_—::

For Dina 100 salda inl6sen-
ratter erhaller du kontanter
motsvarande vérdet av
inlésenritterna®

100 inlésen-
ratter

Du har darefter kvar 100

aktier i AcadeMedia

- J

YVirdet pa inlésenrétten avgors av marknadens prissattning under handel i inlésenratter som avses p&dga pa Nasdaq Stockholm under perioden 27 februari 2024 — 8 mars 2024.

Omkring den 14 mars 2024 kommer de aktiedgare som har anmalt aktier for inlosen att erhalla aktier bendamnda inldsenaktier. Handel i inlosenaktier
avses ske under perioden 14 mars 2024 — 21 mars 2024. Inlésenlikvid om 65 SEK per inldsenaktie berdknas utbetalas omkring den 28 mars 2024.

Observera att anmaélningssedel avseende inlsen av aktier ska vara
Avanza tillhanda senast klockan 15:00 den 12 mars 2024, och sandas till
adress:

Avanza Bank AB, Att: Corpemissioner / AcadeMedia, Box 1399,

111 93 Stockholm, eller corpemissioner@avanza.se.

For att delta i Inlésenforfarandet kravs dels inlosenratter, dels aktier i
AcadeMedia. Det gar inte att kopa inlésenratter och delta i Inlésenfor-

farandet utan att aktier i AcadeMedia innehas och anmals for Inlésen
inom angiven tid. Efter den 8 mars 2024 kommer det inte att vara mgjligt
att handla i inlésenratterna pa Nasdaq Stockholm.

Deltagande i Inlésenforfarandet ar frivilligt. Da inlésen férvéantas ske till
en premie jamfort med marknadspriset for AcadeMedias aktie forloras
ett ekonomiskt varde om inldsenratterna inte utnyttjas eller avyttras.



Gor sa hdar

GOr sa har for att |6sa in aktier och/eller sélja inlosenratter:

Alternativ 1 vdljs om du vill I6sa in maximalt antal aktier
EXEMPEL

e Antaatt du dger 100 aktier pa avstamningsdagen den 23 februari 2024.
Du far da 100 inlésenratter och valjer att I6sa in maximalt antal aktier.
Eftersom det kravs 25 inlosenratter for att 16sa in en (1) aktie, kan du
|6sa in hogst fyra (4) aktier. For att gora detta krévs att du anvander
25 x 4 =100 av dina inlosenratter.

e Du haranvént 100 av dina 100 inlosenratter.

e Ladda ner en anmiélningssedel fran www.academedia.se (klicka pa
”Investerare/Aktieinlésenprogram 2024”) och fyll i hur manga in-
|6senratter du vill anvanda for att 16sa in aktier.

e  Fortryckt anmalningssedel, fér inl6sen av maximalt antal aktier, har
dven skickats eller kommer att skickas till samtliga direktregistrerade
aktiedgare med kdnd adress som pa avstamningsdagen den 23 febru-
ari 2024 var upptagna i det av Euroclear forda avstamningsregistret
for AcadeMedias rdkning.

e Eventuella 6verskjutande inlésenratter kan séljas for egen rakning pa
Nasdaq Stockholm.

e Skriv under anmalningssedeln och returnera den till Avanza.

| exemplet uppgar innehavet i AcadeMedia efter genomford inlésen till 96
aktier.

Tidplan

Alternativ 2 vdljs om du vill I6sa in ett annat antal
aktier dn det maximala antalet aktier enligt alternativ 1
EXEMPEL

e Ladda ner en anmilningssedel frain www.academedia.se (klicka pa
”Investerare/Aktieinlésenprogram 2024”).

e Fylli hur manga inlésenratter du vill anvdnda for att I6sa in aktier.
e Inldsenratter kan séljas for egen rakning pa Nasdaq Stockholm.
e Skriv under anmélningssedeln och returnera den till Avanza.

Om samtliga inlésenratter i exemplet har salts, det vill séga inte har
utnyttjats for inlésen, ar innehavet i AcadeMedia oférandrat.

Likvid for inlosta aktier berdknas att utbetalas omkring den 28 mars 2024.

Om du vill képa eller sdlja inlésenrdtter eller

inlésenaktier

e Handeliinlosenratter pa Nasdaq Stockholm forvantas dga rum under
perioden 27 februari 2024 — 8 mars 2024.

e Handeliinlésenaktier pa Nasdaq Stockholm férvantas dga rum under
perioden 14 mars 2024 — 21 mars 2024.

e Samtliga banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjdnst med férmedling av kép och férséljning av inlésenratter
och inlésenaktier. For kop eller forséljning av inlésenratter och/eller
inlosenaktier ombes du kontakta din bank.

e Sedvanligt courtage (avgift) vid kop och forsaljning av inlésenratter och
inlosenaktier kommer att utga.

2024

Februari

23 februari

Avstamningsdag
for erhallande av
inlésenratter

27 februari

Anmadlnings-
perioden borjar

pAR L IET 8 mars

Sista dag for
handel med
aktier inklusive
ratt att erhalla
inlésenratter

Sista dag for
handel med
inlésenratter

27 februari

Forsta dag for
handel med
inlésenratter

Mars

12 mars 14 mars 21 mars 28 mars

Sista dag for
handel med
inlosenaktier pa
\NENCEL]
Stockholm

Utbetalning av
inlésenlikvid

Anmadlnings-
perioden slutar

Forsta dag for
handel med
inlosenaktier pa
Nasdaq
Stockholm
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Anmalningssedel och fullmakt

Denna informationsbroschyr tillsammans med fértryckt anmalningssedel
har skickats eller kommer att skickas till samtliga direktregistrerade
aktiedgare med kand adress som pa avstamningsdagen den 23 februari
2024 var upptagna i det av Euroclear férda avstamningsregistret for
AcadeMedias rakning. Anmaélningssedel finns dven tillganglig att ladda ned
fran www.academedia.se (klicka pa ”Investerare/ Aktieinldsenprogram

2024”).
Genom att underteckna anmaélningssedeln ger du fullmakt till Avanza
att vidta de atgarder som Avanza bedémer nédvéndiga for att verkstalla
inlésen i enlighet med villkoren i denna informationsbroschyr.

Detta dokument riktar sig dock inte till personer vars deltagande i Inlésen-
forfarandet forutsatter ytterligare information eller att registreringsat-
garder eller andra atgarder vidtas utdver vad som kravs enligt svensk ratt.
Dokumentet far heller inte distribueras till sadana lander som kraver ytter-
ligare information eller dtgarder enligt foregdende mening eller till lander
dér sadan distribution strider mot géllande regler.
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Villkor och anvisningar

Avstdmningsdag och inlésenrdtter

Den som pa avstamningsdagen den 23 februari 2024 var registrerad i det
av Euroclear for AcadeMedias rakning forda avstamningsregistret erhaller
en (1) inlosenratt for varje innehavd aktie i AcadeMedia. 25 inlésenratter
berattigar till inlésen av en (1) aktie i AcadeMedia.

Inlésenlikvid

Aktier anmaélda for inlésen (tillsammans med erforderligt antal inlosenrat-
ter) berattigar till ett belopp om 65 SEK kontant per inlost aktie. Inga avgift-
er utgar i samband med inlGsen.

Information fran Euroclear till aktiedgare

Denna informationsbroschyr tillsammans med en fortryckt anmaélnings-
sedel innehallande information om bland annat antal erhallna inlésenréatter
samt ett svarskuvert har sants till de aktiedgare som pa avstamningsdagen
den 23 februari 2024 var registrerade i det av Euroclear foér AcadeMedias
rakning forda avstamningsregistret med undantag for vad som framgar av
denna informationsbroschyr. Den som var upptagen i den, i anslutning till
avstamningsregistret, av Euroclear forda sarskilda forteckningen 6ver
panthavare underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registrering av inlosenratter pa aktiedagarens VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i AcadeMedia forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen fortryckt
anmadlningssedel. Inlésen av aktier ska da i stallet ske i enlighet med
anvisningar fran forvaltaren.

Anmdlan om inlésen av aktier

Aktiedgare som dnskar acceptera erbjudandet att I16sa in aktier ska under
perioden 27 februari 2024 — 12 mars 2024 inlamna anmalningssedel enligt
faststallt formular till, via post eller e-mail:

Avanza Bank AB

Att: Corpemissioner / AcadeMedia
Box 1399

111 93 Stockholm

E-mail: corpemissioner@avanza.se

Anmalningssedlar som sands med post maste sdandas i god tid fore sista
anmalningsdagen for att kunna vara Avanza tillhanda senast klockan 15:00
den 12 mars 2024.

Anmaélan ar bindande och kan inte aterkallas efter det att den har mottagits
av Avanza. Aktierna i AcadeMedia ar registrerade hos Euroclear och
inlésenratterna kommer att registreras pa respektive aktiedgares VP-
konto. VP-kontonummer samt aktuellt innehav av inlosenratter i
AcadeMedia framgar av den fortryckta anmaélningssedeln. | de fall den
fortryckta anmalningssedeln inte anvands maste VP-kontonummer anges
pa anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel

kan komma att [dmnas utan avseende.

Handel i inlésenrdtter

Handel i inlosenratter dger rum pa Nasdaqg Stockholm under perioden

27 februari 2024 — 8 mars 2024. Samtliga banker och vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand star till tjdnst med férmedling av kép och for-
sdljning av inlésenratter. Sedvanligt courtage kommer att utga.

Hantering av aktier anmdlda fér inlésen samt
redovisning fran Euroclear

Det antal aktier som anmals for inlésen samt erforderligt antal inlsen-
ratter kommer att 6verforas till ett nydppnat sparrat VP-konto, sa kallat
apportkonto, i aktiedgarens namn. Overféringen medfér att de for inlésen
anmalda aktierna och inlésenratterna sparras och inte kan 6verlatas.

I samband harmed skickas en VP-avi ut som visar uttaget av bade aktierna
och inlésenratterna fran det ursprungliga VP-kontot. Efter anmalnings-
periodens slut borttas eventuella outnyttjade inlésenrétter fran VP-kontot,
vilka da saknar ekonomiskt varde. Avi hdrom utsands inte. | samband med
att likvid utbetalas avslutas apportkontot. Avi harom utsands inte.

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat erhaller information i en-
lighet med forvaltarens rutiner.

Genomfdérande av minskningsbeslut

For verkstallighet av Inlosenférfarandet kravs att registrering av besluten
om minskning av aktiekapitalet och fondemission sker vid Bolagsverket.
Detta kommer ske kort efter det att anmalningsperioden for inlésen har
avslutats.

Handel i inlésenaktier

Handel i inlésenaktier pa Nasdaq Stockholm beréknas ske under perioden
14 mars 2024 — 21 mars 2024.

Utbetalning av Inlésenlikviden

Euroclear berdknas omkring den 28 mars 2024 verkstalla utbetalningen av
Inlosenlikviden till det avkastningskonto som &r kopplat till respektive ak-
tiedgares VP-konto. Om avkastningskonto saknas, ar felaktigt eller ar ett
plusgirokonto, sker utbetalningen via en utbetalningsavi. | férekommande
fall sands beloppet till panthavaren respektive forvaltaren.

Har Du fragor kring inlésen kan Du ringa Avanza pa
+46 (0) 8-409 421 22.

Observera att anmalan om inlésen av aktier ska ske senast klockan
15:00 den 12 mars 2024. Efter anmalningstidens utgang blir outny-
ttjade inlosenratter ogiltiga och saknar darmed véarde. Efter den 12
mars 2024 kommer inlésenratter som inte utnyttjats att tas bort fran
VP-kontot utan avisering fran Euroclear. Varken AcadeMedia eller
Avanza kommer att ersatta det varde aktiedgaren kan ga miste om i
de fall inlésenratterna inte utnyttjas eller saljs, eller om anmalnings-
sedeln varit felaktigt eller ofullstandigt ifylld eller inkommit efter an-
malningstidens slut.



Fragor och svar

Vad innebdr Inlésenférfarandet?

For varje aktie i AcadeMedia som innehas pa avstamningsdagen kommer
varje aktiedgare tilldelas en inlosenratt, som ger dgaren réatt att vid ett visst
datum I6sa in en del av sina aktier. Med ett visst antal inlésenratter kom-
mer aktiedgaren kunna l6sa in en aktie i AcadeMedia, mot erhéllande av en
inlosenaktie. FOr varje aktie som IGses in far aktiedgaren ett inlésenbelopp,
dvs. kontant betalning. Inlésenratter och inlésenaktier kommer dven kunna
séljas eller kopas i marknaden.

Det totala inlosenbeloppet, det vill séga det belopp som maximalt kan
aterbetalas till aktiedgarna, kommer att uppga till maximalt 274 527 630
SEK. Inlésenbeloppet per aktie uppgar till 65 SEK.

Varfér genomfér AcadeMedia inlésen av aktier?

AcadeMedia har 6ver tid uppnatt en stabil finansiell stéllning som ett resul-
tat av de utvecklingsinsatser och investeringar som genomférts under flera
ar. Styrelsen har genomfért en analys av kapitalstrukturen och en till-
hoérande varderingsanalys. | samband ddarmed har Styrelsen konstaterat att
nuvarande vardering inte motsvarar de investeringar och den position som
Bolaget har uppnatt och att en investering i den egna aktien darmed &r val
motiverad. Styrelsen anser att AcadeMedias nuvarande kapitalstruktur
motiverar att frivillig inldsen av aktier sker, utdver den ordinarie utdel-
ningen pd 1,75 kronor per aktie som beslutades av arsstamman den 30
november 2023.

Varfér viljer AcadeMedia ett frivilligt inldsenprogram
i stdllet for ett obligatoriskt inlésenprogram?

AcadeMedias uppfattning ar att det ska vara frivilligt for aktiedgare att
delta i ett inlésenforfarande. Det har programmet ger aktiedgare mojlighet
att ta del av vardet av programmet genom att antingen tacka ja till att 16sa
in en andel av sina aktier, eller att salja inlsenratter eller inlésenaktier, och
inte behdva minska sitt innehav. Ett frivilligt inlésenprogram kan jamféras
med ett aktiedterkdpsprogram, i vilket det ocksa ar frivilligt for dgare att
delta — dgare som deltar minskar sitt innehav och far aterbetalning. Ett
obligatoriskt inlésenprogram ar mer likt en utdelning, genom att alla dgare
deltar och far utbetalning automatiskt, och behaller sina aktieandelar.

AcadeMedia efterstravar en frivillig modell som behandlar alla aktiedgare
lika.

Varfér véljer AcadeMedia inlésen i stéllet for aterkép av
egna aktier?

AcadeMedias uppfattning ar att det ar tydligare gentemot aktiemarknaden
att 16sa in aktier, istallet for att aterkdpa egna aktier. Avsikten ar att minska
antalet aktier i Bolaget och att I16sa in dessa aktier till en premie, varfor

AcadeMedia anser att inlosen av aktier ar ett mer dndamalsenligt och
effektivt tillvdgagangssatt an aterkop av aktier 6ver marknaden.



Varfor viljer AcadeMedia inlésen i stdllet for en
extra utdelning?

AcadeMedias uppfattning ar att mojligheten for aktiedgarna att vélja att
delta pa det satt som mojliggors i det frivilliga inlésenprogrammet ar battre
dn en extra utdelning. Genom att inlsen av aktier anvands som metod for
extra utskiftning av kapital kan aktiedgarna valja mellan att 16sa in aktier
eller att sélja inlosenratter och ddrmed behalla sina aktier i AcadeMedia.
Inlésen av aktier &r dessutom skattemassigt fordelaktigt jamfort med
utdelning for vissa aktiedgare, till exempel privatpersoner i Sverige, samt
utlandska aktiedgare.

Vad innebdr Inlésenférfarandet for mig
som aktiedgare?

Inlésenforfarandet ar strukturerat pa ett satt som ger AcadeMedias
aktiedgare maximal flexibilitet. Aktiedgare som 6nskar erhalla kapital ges i
och med Inlésenforfarandet en mojlighet att avyttra en del av sitt innehav i
AcadeMedia till ett belopp som ar hégre an marknadspriset for Bolagets
aktie, medan aktiedgare som 6nskar behalla samtliga sina aktier i
AcadeMedia kan valja att avyttra inlosenratter.

For att som aktiedgare tillgodogora sig vardet av inlosenrétterna kan
dgaren valja att:

e Utnyttja inldsenratterna for att 16sa in aktier. Detta alternativ innebar
att aktiedgaren far ut hela vardet av inlésenforfarandet i kontanter.

e Utnyttja inlésenratterna for att I6sa in aktier och darefter sélja
inlésenaktierna i marknaden. Detta alternativ innebar att aktiedgaren
far ut vardet av inlésenaktien till radande kurs pa Nasdaq Stockholm i
kontanter.

e Séljainlosenratterna i marknaden. Detta alternativ innebar att
aktiedgaren far ut vardet av inlosenréatten till radande kurs pa Nasdaq
Stockholm i kontanter och behaller alla sina AcadeMedia-aktier.
Darmed Okar aktiedgaren sin dgarandel i Bolaget, eftersom det totala
antalet aktier i Bolaget minskar i samband med inlésen.

e En kombination av ovanstaende alternativ.

Aktiedgare som viljer att inte utnyttja nagot av ovanstaende alternativ gar
miste om Inlésenforfarandets eventuella ekonomiska varde.

Till de aktiedgare som valt att 16sa in aktier utbetalas Inlésenlikviden om-
kring den 28 mars 2024.

Se dven lllustrerande Exempel pa sidan 5.

Vad gér jag med de inlésenrdatter (1-24 stycken) som
inte kan anvdndas fér inlésen?

Det krdvs 25 inlosenrétter for att 16sa in en (1) aktie. Om du har féarre
inlésenratter an 25 eller om antalet inlosenratter inte ar jamnt delbart med
25 kan du sélja inlésenratterna pa Nasdaqg Stockholm. Du kan ocksa képa
till inlésenratter pa Nasdaq Stockholm sa att antalet blir jamnt delbart med
25. Observera att sedvanligt courtage kommer att utga.
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Hur betalas pengarna ut fér de aktier som anmadlts foér
inlésen?

Pengarna betalas ut till det avkastningskonto som ar kopplat till respektive
aktiedgares VP-konto. Om avkastningskonto saknas, ar felaktigt eller ar ett
plusgirokonto, sker utbetalningen via en utbetalningsavi. | forekommande
fall sands beloppet till panthavaren respektive forvaltaren.

Nd&r sker utbetalningen av pengarna?

Likviden for aktier som anmalts for inlosen kommer att utbetalas omkring
den 28 mars 2024.

Vad blir skattekonsekvenserna fér mig som aktiedgare
vid inlésen av aktier?

For privatpersoner i Sverige, som utgor en stor andel av aktiedgarna i
AcadeMedia, dr inl6sen en skattemadssigt mer fordelaktig metod for ut-
skiftning av kapital dn vinstutdelning. Forenklat innebar inlosen att
aktiedgaren far gora avdrag for anskaffningskostnaden fér den inlésta
aktien och for eventuella forvarvade inlésenrétter.

For utlandska aktiedgare som valjer att I6sa in aktier ses det som utdelning
och blir beskattade med kupongskatt for inlosenlikviden. Forsaljning av
inlosenratter och inlosenaktier ar daremot inte skattepliktig i Sverige for
utldndska aktiedgare.

For mer utforlig information om skattekonsekvenser, se avsnittet Skatte-
fragor i Sverige i samband med inlésen nedan.

Vilket ar beskattas jag som aktiedgare for inlésen?
Inlésenférfarandet planeras att genomforas i februari-mars 2024 och
aktiedgare (privatpersoner i Sverige) som realiserar en vinst/forlust
under 2024 beskattas for detta ar 2024, och redovisar vinst/forlust i
deklarationen 2025.

Hur gér jag om mina aktier dr registrerade hos en
férvaltare?

Informationsbroschyr och fortryckt anmalningssedel sands inte till
aktiedgare med forvaltarregistrerade aktieinnehav. Anmalan ska i stallet
goras i enlighet med instruktioner fran forvaltaren och om du har
ytterligare fragor ska du kontakta din férvaltare.

Vad gér jag om jag har fler fragor?

Om du har ytterligare fragor ska du kontakta din bank eller din fond-
kommissiondr eller ringa Avanza pa +46 (0) 8-409 421 22.




Skattefragor i Sverige i samband med inlésen

Féljande avsnitt dr en sammanfattning av vissa svenska skattekonsekvenser
som kan aktualiseras med anledning av Inlésenférfarandet.

Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning och ar endast
avsedd som generell information fér aktiedgare och innehavare av inlésen-
ratter som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Re-
dogorelsen ar inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de regler
som kan bli tillampliga pa aktier som férvarvats med stéd av aktier i ett s.k.
famansforetag, eller de sarskilda regler som kan vara tillampliga pa fysiska
personer som gor eller aterfar ett sa kallat investeraravdrag. Beskrivningen
behandlar inte heller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst och
utdelning (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som
kan bli tillampliga da en juridisk person innehar naringsbetingade andelar*
eller ndringsbetingade aktiebaserade deldgarratter (sasom erhallna
inlésenratter) i AcadeMedia. Inte heller behandlas de regler som géller for
aktier som ags av handelsbolag eller utgor lagertillgangar i en nérings-
verksamhet eller for aktier som innehas pa ett investeringssparkonto.
Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna nedan kan uppkomma
ocksa for andra kategorier av skattskyldiga, sasom exempelvis investment-
foretag. Beskrivningen avser inte heller situationer dar en aktiedgare eller
innehavare av inlésenratter med hemvist utomlands, pa grund av reglerna
om vasentlig anknytning, anses skatterattsligt bosatt i Sverige.

Varje aktiedgare och innehavare av inlosenratter bor radfraga skatterad-
givare om de speciella skattekonsekvenser som Inlésenférfarandet kan
medfora i det enskilda fallet, exempelvis till foljd av att utlandska regler,
skatteavtal eller andra sarskilda regler ar tillampliga.

Erhdllande och utnyttjande av inlésenr&tter

Nér inlésenratt erhalls sker ingen beskattning. Inte heller utloses
beskattning vid anméalan om inlésen. Beskattning sker forst nar inlosenratt
avyttras, nar aktie I16ses in eller nar inlésenaktie avyttras.

Inlésen av aktier

Inlésen av aktier behandlas som en avyttring av de inldsta aktierna, vilket
utloser kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst alternativt kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan Inlésenlikviden (forsaljningsersattningen),
d.v.s. det erhallna kontantbeloppet om 65 SEK per inl6st aktie, efter avdrag
for forsaljningsutgifter och omkostnadsbeloppet for inlost aktie. Vid
berdkning av omkostnadsbeloppet ska som huvudregel genomsnitts-
metoden anvandas.

Genomsnittsmetoden innebar att omkostnadsbeloppet for samtliga aktier
av samma slag och sort sammanlaggs och berdknas gemensamt med
hansyn till intréffade forandringar i innehavet. Vid berdkning av om-
kostnadsbelopp for inlosta aktier ska det genomsnittliga omkostnads-
beloppet for samtliga innehavda aktier anvandas.

Till detta genomsnittliga omkostnadsbelopp for en inlost aktie i
AcadeMedia ska laggas anskaffningsutgiften for inkdpta inlosenratter
som utnyttjas.

Fér marknadsnoterade aktier, saisom aktier i AcadeMedia, far omkostnads-
beloppet alternativt bestaimmas enligt den sa kallade schablonmetoden till
20 procent av inlosenvederlaget (forsaljningsersattningen) efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Avyttring av inlésenrdtter

Avyttring av inlsenrétter medfor beskattning enligt kapitalvinstreglerna.
Inlésenratter forvarvade pa grundval av aktieinnehav i AcadeMedia anses
anskaffade for noll SEK. Vid avyttring av sddana inlésenratter uppkommer
saledes en skattepliktig kapitalvinst motsvarande forsaljningspriset, efter
avdrag for eventuella forsaljningsutgifter. Schablonmetoden far inte
anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet for en inlésenrétt som
erhallits pa grundval av aktieinnehav i AcadeMedia.

1 Marknadsnoterade aktier anses néringsbetingade om innehavet utgér en kapitaltillgdng och innehavet uppgér
till minst 10 procent av résterna eller om innehavet betingas av rérelse som bedrivs av dgarféretaget eller av
annat pa visst satt definierat narstdende foretag.

Anskaffningsutgiften for inlésenratt, som forvarvats i marknaden, utgors av
kopeskillingen. Vid berdkning av omkostnadsbeloppet for inlésenratt ska
genomsnittsmetoden anvdndas. Schablonmetoden far tillampas pa képta
inlésenratter som dr marknadsnoterade.

Om tidpunkten for att utnyttja en inldsenratt I6per ut utan att inlésen-
ratten utnyttjas anses den avyttrad for noll SEK. Det innebar att det for
kopta inlosenratter uppkommer en avdragsgill kapitalférlust motsvarande
anskaffningsutgiften. | ovrigt tillampas vid avyttring av inlésenratter
samma regler som vid avyttring av aktier.

Avyttring av inlésenaktier

Avyttring av inldsenaktier medfor beskattning enligt kapitalvinstreglerna.
Kapitalvinst alternativt kapitalférlust berdaknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter och
omkostnadsbeloppet for inlésenaktien (se ovan under rubriken “Inlésen av
aktier”).

Skattesatser m.m.
Privatpersoner

For privatpersoner och dodsbon beskattas kapitalvinster i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalforluster pa marknads-
noterade aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder) ska dras av i sin helhet mot
skattepliktiga kapitalvinster pa sadana tillgangar och pa onoterade andelar
i svenska aktiebolag och i utlandska juridiska personer. Av kapitalforlust
som inte dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

For kapitalforlust pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska
juridiska personer ar ratten till kvittning begransad till fem sjattedelar. Om
kapitalforluster ar hanforliga till bade marknadsnoterade delagarratter och
onoterade andelar ska forluster som uppstatt pa marknadsnoterade
deldgarratter dras av fore forluster pa onoterade andelar. Till den del en
kapitalforlust pa marknadsnoterade deldgarratter eller onoterade andelar i
svenska aktiebolag och i utlandska juridiska personer inte kunnat dras av
enligt ovan ska forlusten dras av mot 6vriga kapitalinkomster med 70 pro-
cent respektive fem sjattedelar av 70 procent. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter ar fullt avdragsgilla i inkomst-
slaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
fran skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetss-
katt och kommunal fastighetsavgift. Sddan reduktion medges med 30 pro-
cent av den del av underskottet som inte overstiger 100 000 SEK och med
21 procent av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, det vill sdga aven kapitalvinster, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent.

En juridisk persons kapitalforluster pa aktier och inlsenratter kan endast
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter (sasom
inlosenratter). Sadana kapitalforluster kan dock, om vissa villkor ar uppfyll-
da, dven kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos
annat bolag inom samma koncern, férutsatt att koncernbidragsratt forelig-
ger mellan bolagen. Kapitalforluster pa aktier och andra deldgarratter som
inte har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa sadana tillgangar under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

For aktiebolag som innehar aktierna i AcadeMedia som naringsbetingade
andelar galler sarskilda regler.
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Utldndska aktiedgare

Inlésen

For aktiedgare i AcadeMedia som ar begransat skattskyldiga i Sverige ans-
es enligt svensk intern ratt hela det utbetalda Inlésenlikviden utgora ut-
delning. Pa all utdelning fran svenskt aktiebolag tas i regel svensk
kupongskatt ut. Skattesatsen for kupongskatt uppgar till 30 procent.
Kupongskatt uttas dock i allmédnhet med en lagre procentsats till foljd av
bestammelser i skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.

Utlandska aktiedgare har efter ansokan hos Skatteverket ratt till ater-
betalning av innehallen kupongskatt till den del skatten beléper pa ak-
tiedgarens anskaffningsutgift for aktierna. Som ett alternativ till den
verkliga anskaffningsutgiften far denna bestammas till 20 procent av in-
l6senvederlaget, om aktierna ar marknadsnoterade. Ratt till aterbetalning
foreligger ocksa om svensk kupongskatt innehallits med ett hégre belopp
an vad som géller enligt ett tillampligt skatteavtal. Ansékan om aterbetaln-
ing gors skriftligen hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalender-
aret efter utbetalningstillfallet.

Om aktiedgaren ar ett utlandskt bolag och vissa villkor &r uppfyllda tas inte
kupongskatt ut vid inlésen av naringsbetingade aktier i AcadeMedia.

| Sverige verkstéller normalt Euroclear eller, vid forvaltarregistrerade akti-
er, forvaltaren avdrag for kupongskatt. For utlandska aktiedgare vars aktier

ar forvaltarregistrerade ombesorjs avdrag for och inbetalning av kupong-
skatt av varje forvaltare enligt de rutiner som respektive forvaltare
tillampar.

Det bor noteras att kupongskatt inte tas ut vid avyttring av inlésenrétter
eller inlosenaktier.

Avyttring av inlosenratter eller inlosenaktier

Aktiedgare och innehavare av inlésenrétter eller inlésenaktier som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran ett
fast driftsstéalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av inlosenrétter eller inlésenaktier. Aktiedgare och innehavare
av inlosenréatter eller inlésenaktier kan dock bli féremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid
avyttring av vissa deldgarratter (sasom inlosenréatter eller inlésenaktier) om
de vid nagot tillfdlle under det kalenderar da avyttringen sker eller under
nagot av de foregdende tio kalenderdren har varit bosatta eller stadig-
varande vistats i Sverige. | manga fall ar denna beskattningsratt begréansad
genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Eventuella fragor med anledning av Inlésenférfarandet
besvaras av Avanza pa telefon: +46 (0)8-409 421 22
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