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D E LA RS RAP PO RT juli—december 2020

7,3 procent organisk omsattningstillvaxt exklusive valutaeffekter
Fortsatt stark efterfragan pa vuxenutbildning driver resultatékning

Swedish Education Group med cirka 2 600 elever och 1 300 vuxenstuderande férvarvades i kvartalet

AcadeMmedia
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Andra kvartalet
(oktober — december 2020)

¢ Nettoomsattningen 6kade med 5,5 procent och
uppgick till 3 436 MSEK (3 258). Den organiska
tillvaxten, inklusive tillaggsforvarv och exklusive
valutaeffekter, var 7,3 procent.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 273 MSEK
(201).

e Justerat rorelseresultat, rensat for jamforelse-
stdrande poster och IFRS 16, uppgick till 224 MSEK
(150). Jamforelsestdérande poster var -9 MSEK (-).

e Periodens resultat uppgick till 133 MSEK (75).

o Fritt kassafléde uppgick till 572 MSEK (260).

e Antalet barn och elever i for-, grund- och
gymnasieskola tkade med 4,4 procent och uppgick
till 85 927 (82 325) i genomsnitt under andra
kvartalet. Tillvéxten var organisk.

e Resultat per aktie var 1,26 SEK (0,71) efter
utspadning. Resultatet per aktie justerat for effekter
av IFRS 16 var 1,49 SEK (0,99) efter utspéadning.

e Pandemin paverkar i hog grad samtliga
verksamheter, bland annat inférdes distans-
undervisning pa gymnasieskolan. Aktiviteter har fatt
stéllas in eller senarelaggas.

e | december forvarvades Swedish Education Group.
Det kommer att ingd i grundskole-, gymnasie- och
vuxensegmentet fran och med kvartal 3.

Andra kvartalet koncernen

Andra kvartalet

Forsta halvaret
(uli — december 2020)

(MSEK) 2020/21 2019/20 Foérandring

Nettoomsattning 3436 3258 5,5%
Justerad EBITDA? 315 237 32,9%
Justerad EBITDA-marginal, % 9,2% 7,3% 1,9 p.e.
Rorelseresultat EBIT 273 201 35,8%
EBIT-marginal, % 7,9% 6,2% 1,7 p.e.
Justerat rérelseresultat EBIT® 224 150 49,3%
Justerad EBIT-marginal, % 6,5% 4,6% 1,9 p.e.
Finansnetto -100 -103 2,9%
Resultat fore skatt 173 98 76,5%
Periodens resultat 133 75 77,3%

Resultat per aktie efter

utspadning (SEK) 1,26 0.71 76,5%
Fritt kassaflode® 572 260 120,0%
Antal barn och elever? 85 927 82 325 4,4%
Antal &rsanstallda 13127 12723 3,2%

Nettoomséttningen dkade med 5,5 procent och
uppgick till 6 077 MSEK (5 760). Den organiska
tillvaxten, inklusive tillaggsforvarv och exklusive
valutaeffekter, var 7,3 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 495 MSEK
(330).
Justerat rorelseresultat, rensat for jamforelse-

storande poster och IFRS 16, uppgick till 375 MSEK
(225). Jamforelsestdérande poster var 1 MSEK (-).

Periodens resultat uppgick till 224 MSEK (91).
Fritt kassaflode uppgick till 529 MSEK (138)

Antalet barn och elever i for-, grund- och
gymnasieskola 6kade med 4,7 procent och uppgick
till 85 785 (81 897) i genomsnitt under perioden.
Tillvaxten var organisk.

Resultat per aktie var 2,12 SEK (0,87) efter
utspadning. Resultatet per aktie justerat for effekter
av IFRS 16 var 2,61 SEK (1,42) efter utspadning.

Halvar R;-uzllr?]rgcri]e Helar
2020/21 2019/20 Férandring 13’; 62(2’6 2019/20
6077 5760 5,5% 12 589 12 271
550 391 40,7% 1226 1066
9,1% 6,8% 2,3 p.e. 9,7% 8,7%
495 330 50,0% 1138 973
8,1% 5,7% 2,4 p.e. 9,0% 7,9%
375 225 66,7% 878 728
6,2% 3,9% 2,3 p.e. 7,0% 5,9%
-204 -211 3,3% -410 -417
290 119 143,7% 727 556
224 91 146,2% 564 431
2,12 0,87 145,3% 5,35 4,09
529 138 283,3% 1196 805
85 785 81 897 4,7% - 82 433
12 971 12 623 2,8% n.m. 12 686

INyckeltalen Justerad EBITDA och Justerat rérelseresultat (EBIT) &r resultatmatt justerade for jamforelsestérande poster samt med leasingavtal redovisade
med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebér att leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som finansiell leasing. ?ExkI.
vuxenutbildning. 3Nyckeltalet har beréknats med tillampning av IAS 17 dvs exklusive effekter av inférandet av IFRS 16. Se definitioner p& sidorna 30-31.



VD har ordet

Verksamhetsarets andra kvartal visar pa en fortsatt hog
efterfrdgan pa AcadeMedias uthildningar. Inom
vuxenutbildningen ar soktrycket hogt och i
skolsegmenten var elevtillvaxten 4,4 procent i kvartalet.
Sammantaget 6kade koncernens omsattning med 5,5
procent. Marginalen 6kade inom samtliga segment
forutom forskolesegmentet som i Tyskland paverkats
negativt av den pagaende pandemin.

Marginalékningen inom grund-och gymnasieskola var
ett resultat av fler barn och elever men ocksa till del av
god kostnadskontroll och lagre kostnader da aktiviteter
har fatt stallas in eller senarelaggas pa grund av
pandemin. Coronapandemin paverkar i hog grad den
dagliga verksamheten, var stabila affarsmodell och
hdga grad av digital kompetens klarar dock de
pafrestningar pandemin skapar. Vi har darfor parallellt
med det dagliga arbetet kunnat fortsatta vart langsiktiga
strategiska arbete vilket bland annat inneburit att vi kan
valkomna Swedish Education Group (SEG) till
AcadeMedia.

Infor detta verksamhetsar kunde vi konstatera att
manga delar i vart vuxenutbildningssegment bérjade
falla pa plats. Langdragna anbudsprocesser avgjordes
och nya avtal tecknades, olénsamma kontrakt med
Arbetsformedlingen avslutades och tilldelningen till vara
yrkeshogskolor var god. Dessutom sag vi ett mycket
hogt soktryck till vara utbildningar infor hosten. Vuxen-
utbildningssegmentet har saledes bra forutsattningar
och fortsatter att visa en stark resultat- och
marginalutveckling. | kvartalet 6kade det justerade
rorelseresultatet till 75 MSEK. Den hoga efterfragan pa
vara utbildningar gor att vi kan genomféra dem med
hog fyllnadsgrad vilket stérker segmentets I6nsamhet.
Samtidigt anvisar Arbetsférmedlingen fler
arbetssokande till olika arbetsmarknadstjanster &n de
tidigare gjort vilket ocksa har en positiv effekt. Vi
beddmer fortfarande att EBIT-marginalen i vuxen-
segmentet Gver tid kan ligga pa 9-11 procent.

Blickar vi framat kan vi gladja oss at att vi fatt fortsatt
fortroende av Myndigheten for yrkeshdgskola genom
tilldelningen av 7 660 utbildningsplatser med forsta start
hdésten 2021, motsvarande cirka 19,3 procent (14,5) av
totalt beviljade utbildningsplatser. Tilldelningen innebér
att vi tar marknadsandelar. Utbildningarna I6per under
1-3 ar. De ekonomiska effekterna realiseras forst efter
att deltagare paborjat sina utbildningar.

Bakom siffrorna finns tusentals manniskor som av olika
anledningar valt att g& nagon av vara utbildningar. Vi
har en bred utbildningsportfolj, lang erfarenhet av
distansundervisning och engagerade medarbetare som
varje dag ser till att ge dem kunskap och insikter som
ska leda till jobb. Det ar ett viktigt samhallsansvar som
vi &r stolta dver.

| slutet av kvartalet godkande Konkurrensverket vart
forvarv av Swedish Education Group (SEG). Med sex
skolor i flera olika stader i Sverige och sammantaget
cirka 2 600 elever, 1 300 vuxenstuderande och 320
medarbetare starker forvarvet AcadeMedias position

Delarsrapport kvartal 2 2020/21

inom frAmst gymnasiet och yrkeshdgskolan. Strax efter
utgdngen av andra kvartalet forvarvades ytterligare en
grundskola med tillhérande férskola med cirka 800 barn
och elever, Stockholms Internationella Montessoriskola
(Stims).

Vi arbetar sedan en tid med att tydligare profilera vara
verksamheter inom grundskolan. Stims blir en del av
det arbetet, i kraft av sin position som en av Sveriges
framsta Montessoriskolor. Profileringen gors framst for
att gora det lattare for familjer att valja ratt skola, nagot
som vi tror kommer att ge god effekt framéver.

Det ska bli bade stimulerande och spannande att
arbeta tillsammans med dessa skolor som en del av
AcadeMediafamiljen. Vi ar en stabil och langsiktig
agare som ser forvarv som ett satt for bada parter att
utvecklas och att lara nytt.

Skola och utbildning &r en viktig hérnsten i det svenska
vélfardssystemet. Att utveckla den svenska skolan, dér
fristdende verksambheter idag blivit en sjalvklar del, &r
en angelégen uppgift. Visserligen har svenska elevers
kunskapstapp i férhallande till andra lander avstannat,
dock kvarstar problem med att hoja kunskapsresultaten
och ge alla elever likvardiga forutsattningar. Idag gar
nastan 400 000 elever i fristdende for-, grund- och
gymnasieskolor i Sverige, vilket &r cirka 19 procent av
samtliga elever. Det ar viktigt att fristdende, och
kommunala huvudman, arbetar tillsammans med bade
myndigheter och utbildningsdepartementet for att
utveckla skolsystemet och skapa en storre likvardighet.

I november 2020 gick remisstiden for tva statliga
utredningar ut. Dessa utredningar har lagt forslag i akt
och mening att utveckla det svenska skolsystemet.
Vissa forslag &r bra, andra ar inte lika genomténkta.
Regeringskansliet sammanstéller nu remissvaren och
regeringen kommer diskutera frdgan med andra patrtier.
Darefter far vi se om forslagen i sin helhet, delar eller
inget laggs fram for omréstning i riksdagen. Vi forutser
en fortsatt debatt fram till valet om hur skolan ska
finansieras, organiseras och utvecklas.

Vara verksamheter har under kvartalet paverkats
kraftigt av pandemins andra smittspridningsvag, och
storre delar av den svenska verksamheten &n tidigare
har lagts om till distansundervisning. Vara medarbetare
inom samtliga segment gor sitt yttersta for att skapa en
sa normal tillvaro som mojligt med kontinuitet och fokus
pa larande. Den uthdllighet och det engagemang som
de visar kan inte hyllas nog. Jullovet kom fér manga
som en véalbehovlig andningspaus och mdjlighet till
aterhamtning. Jag vill avsluta med att rikta ett varmt
tack till alla vara medarbetare som pa ett fantastiskt satt
hanterar den situation vi &r i. Och en hélsning till er som
ar i kontakt med skolan, genom era barn eller nagon
annan, ge garna dem ni méter i skolans varld lite extra
uppmuntran som tack fér deras stora insatser.

Marcus Stromberg
VD och koncernchef
AcadeMedia AB (publ)
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Utveckling under andra kvartalet (oktober 2020 — december 2020)

Effekt av coronapandemin

Okad arbetsldshet fortsatter att skapa stor efterfragan
pa vuxenutbildning vilket bidragit till volymuppgang
inom vuxensegmentets samtliga affarsomraden. Inom
skolsegmenten och koncernstaber har instéllda och
senarelagda aktiviteter minskat kostnaderna med cirka
20 MSEK. Forskolesegmentet har paverkats negativt i
Tyskland dér senarelagda nystarter har dampat
barntalsékningen och ett lagre kapacitetsutnyttjande
paverkat resultatet negativt.

Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomséttningen under det andra kvartalet 6kade
med 5,5 procent och uppgick till 3 436 MSEK (3 258).
Den organiska tillvéxten, inklusive tillaggsforvarv och
rensat for valutakursféréandringar, var 7,3 procent. Inga
forvarv paverkade omsattningen i kvartalet.
Genomsnittligt antal barn och elever, exklusive vuxen-
segmentet, 6kade med 4,4 procent till 85 927 (82 325).

Justerat rorelseresultat och rorelseresultat (EBIT)

Justerat rorelseresultat uppgick till 224 MSEK (150) och
justerad EBIT-marginal var 6,5 procent (4,6).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 273 MSEK (201)
motsvarande en EBIT-marginal om 7,9 procent (6,2).

Resultatforbattringen var framst hanforlig till
vuxenutbildningen som hade fler deltagare inom
samtliga affarsomréden och 6kat kapacitetsutnyttjande.
Aven grund- och gymnasiesegmenten visade resultat-
och marginaltkning drivet av fler barn och elever.
Instéllda och senarelagda aktiviteter, som en foljd av
pandemin, paverkar skolsegmenten och koncernstaber
och uppskattas till cirka 20 MSEK i lagre kostnader. |
forskolesegmentet har barntalsutvecklingen dampats av
senarelagda nystarter i Tyskland. Aven resultatet
paverkas negativt i Tyskland drivet av lagre
kapacitetsutnyttjande.

Koncernkostnader har minskat som en effekt av
kostnadsreducerande initiativ foregdende &r men ocksa
som ett resultat av instéllda och senarelagda aktiviteter.

Finansnetto

Finansnettot for kvartalet uppgick till -100 MSEK (-103),
réantekostnader for fastighetsrelaterade leasingskulder
var -91 MSEK (-88). Kvartalets dvriga finansiella
kostnader var lagre an foregdende ar -9 MSEK (-15).

Andra kvartalet i sammandrag per segment

Antal elever Nettoomsattning,
(genomsnitt) MSEK
2020/21  2019/20  2020/21  2019/20
Forskola 20969 20686 958 981
Grundskola 26193 24983 851 801
Gymnasium 38765 36656 1142 1072
Vuxenutbildning 2 - 484 403
Koncernjust, moderbolag - - 1 0
Effekt av IFRS 162 - - -
Totalt 85927 82325 3436 3258

Periodens resultat och totalresultat

Periodens resultat efter skatt 6kade och uppgick till 133
MSEK (75). Skattekostnaden fér andra kvartalet
uppgick till -40 MSEK (-23), vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 23,4 procent (23,4). Totalresultatet fér
perioden uppgick till 136 MSEK (58). Justerat for
fastighetsrelaterade leasingkostnader dkade periodens
resultat till 158 MSEK (104) och totalresultatet uppgick
till 161 MSEK (88).

Jamfoérelsestdrande poster
Jamforelsestérande poster uppgick till -9 MSEK (0).

forelsesto Andra kvartalet

MSEK 2020/21 2019/20

Integrationskostnader SEG -8 -
Transaktionskostnader -2 -
Summa -9 -

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

| december férvarvades Swedish Education Group med
cirka 2 600 elever och 1 300 vuxenstuderande. De
kommer ingd i segmentredovisningen fran och med
kvartal tre och kommer att 6ka antalet elever med cirka
3 procent. Under andra kvartalet har aven tre nystarter
Oppnats i Tyskland.

Under forsta kvartalet har tvd gymnasieskolor lagts
samman till en och tva forskolor har stangts. Detta
paverkade enhetsportfélien under andra kvartalet.

MSEK
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2018/19 2019/20 2020/21

ing, MSEK EBIT-marginal % esesss EBIT-marginal % R12M

| grafen ovan ar EBIT-marginalen exklusive IFRS 16.

Just. ..
oreseresutar TR (Gemywsek  EeITmaroina

2020/21  2019/20  2020/21  2019/20  2020/21  2019/20  2020/21  2019/20
19 27 2,0% 2,8% 19 27 2,0% 2,8%
52 43 6,1% 5,4% 52 43 6,1% 5,4%
97 76 8,5% 7,1% 97 76 8,5% 7,1%
75 31 15,5% 7,7% 75 31 15,5% 7,7%

-19 -27 -28 -27 -

- - - 59 51 -
224 150 6,5% 4,6% 273 201 7,9% 6,2%

1 Vuxenutbildningens volymer mats inte pa deltagarantal da utbildningarnas langd varierar fran enstaka tillfallen till [asar
1 Se not 2 for information om hur inférandet av IFRS 16 paverkat de finansiella rapporterna.
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Utveckling under forsta halvaret (jul 2020 — dec 2020)

Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomséttningen 6kade med 5,5 procent och uppgick
till 6 077 MSEK (5 760). Den organiska tillvaxten,
inklusive tillaggsforvarv och rensat for valutakurs-
forandringar, var 7,3 procent. Inga forvarv paverkade
omsattningen under det forsta halvaret. Genomsnittligt
antal elever, exklusive vuxenutbildningssegmentet,
6kade med 4,7 procent och uppgick till 85 785 (81 897).

Justerat rorelseresultat och rorelseresultat (EBIT)

Justerat rorelseresultat EBIT for forsta halvaret 6kade
till 375 MSEK (225) och den justerade EBIT-marginalen
var 6,2 procent (3,9). Rorelseresultatet (EBIT) var 495
MSEK (330), EBIT-marginalen var 8,1 procent (5,7).

Resultat- och marginalférbattringen var framst hanforlig
till vuxenutbildningen som hade fler deltagare inom
samtliga affarsomréden och okat kapacitetsutnyttjande.
Aven grund- och gymnasiesegmenten visade resultat-
och marginaldkning drivet av fler barn och elever men
aven av ett hdgre semesteruttag i det forsta kvartalet.

Finansnetto

Finansnettot for halvaret uppgick till -204 MSEK (-211),
varav rantekostnader for fastighetsrelaterade
leasingskulder var -183 MSEK (-180). Ovriga finansiella
kostnader var lagre an foregdende ar -21 MSEK (-30).

Periodens resultat och totalresultat

Periodens resultat efter skatt 6kade och uppgick till 224
MSEK (91). Skattekostnaden for de férsta sex
manaderna uppgick till -66 MSEK (-28) vilket motsvarar
en effektiv skattesats om 22,8 procent (23,6).
Totalresultatet for perioden uppgick till 224 MSEK (73).
Justerat for fastighetsrelaterade leasingkostnader
Okade periodens resultat till 274 (150) och
totalresultatet dkade till 274 MSEK (132).

Jamférelsestdrande poster

Halvar

Jamforelsestdrande poster

MSEK 2020/21 2019/20

Instéllda och senarelagda aktiviteter, som en foljd av Integrationskostnader SEG -8 -
pandemin, paverkar skolsegmenten och koncernstaber Transaktionskostnader 2 -
och uppskattas till cirka 20 MSEK i lagre kostnader. Retroaktiva intakter fran tidigare &r (Gsk) 3 N
Forsenade nystarter och svarigheter att rekrytera Retroaktiva intakter fran tidigare ar (Gym) 8 -
personal i Tyskland pa grund av pandemin har paverkat Summa 1 -

barntalsutvecklingen i férskolesegmentet.
Bemanningsplanering i Sverige har motverkat effekten
av lagre kapacitetsutnyttjande i Tyskland.

Koncernkostnader var lagre som en féljd av kostnads-
reducerande initiativ féoregdende ar, men ocksa som ett
resultat av instéllda och senarelagda aktiviteter pa
grund av den pagéende pandemin.

Forsta halvaret i sammandrag per segment

Antal elever

Nettoomsattning,

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

| december férvarvades Swedish Education Group med
cirka 2 600 elever och 1 300 vuxenstuderande. Under
forsta halvaret har aven tolv nystarter genomforts (fyra
gymnasieskolor, sju forskolor, samt en grundskola som
Oppnade i nya storre lokaler och utdkade verksamheten
med en integrerad férskola).

Under forsta kvartalet har tvd gymnasieskolor lagts
samman till en och tva forskolor har stangts. Detta
paverkade enhetsportfélien under andra kvartalet.

Just.

Just. EBIT- Rorelseresultat

rorelseresultat EBIT-marginal

(genomsnitt) MSEK marginal (EBIT), MSEK

(EBIT), MSEK

2020/21 2019/20  2020/21  2019/20 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20

Forskola 20817 20351 1712 1736 26 25 15% @ 14% 26 25 15% @ 1,4%
Grundskola 26 182 24836 1495 1395 85 60 5,7% 4,3% 88 60 5,9% 4,3%
Gymnasium 38786 36710 1999 1886 170 135 85% 7.2% 177 135  89%  7.2%
Vuxenutbildning * * 869 743 132 53 152%  7,1% 132 53 152%  7,1%
Koncernjust, moderbolag - - 2 0 -37 -49 - - -47 -49 - -
Effekt av IFRS 162 - - - - - - - - 118 105

Totalt 85785 81897 6077 5760 375 225 6,2% 3,9% 495 330 8,1% 5,7%

1 Vuxenutbildningens volymer mats inte pa deltagarantal da utbildningarnas langd varierar fran enstaka tillfallen till asar
2 Se not 2 for information om hur inférandet av IFRS 16 paverkat de finansiella rapporterna.
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Kassaflode och finansiell stallning

| nedanstaende kassaflddesanalys redovisas leasingbetalningar hanforliga till leasing av fastigheter inom ramen for den
I6pande verksamheten. Enligt IFRS 16 ska leasingbetalningar redovisas under finansieringsverksamheten. Se not 2 for
en avstdmning mot de finansiella rapporterna.

Kassaflode med justerade leasingbetalningar

e Rullande
Andra kvartalet Halvar 12 man
jan 2020 —
2020/21  2019/20 2020/21  2019/20 dec 2020 2019/20
K__a§safl_ode frér_l_ den Iopa_nde verksamheten fore 300 179 536 329 1133 926
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital 321 146 111 -33 286 142
Kassaflode fran den lopande verksamheten 621 325 647 296 1419 1069
Investeringar i befintlig verksamhet! -49 -65 -118 -158 -223 -264
Expansionsinvesteringar? -187 -47 -131 -81 -161 -111
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 -112 -248 -240 -384 -375
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -80 -107 -137 -109 -706 -678
PERIODENS KASSAFLODE 305 106 261 -52 329 16
Fritt kassaflode fore expansionsinvesteringar® 572 260 529 138 1196 805

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick i andra kvartalet till 621 MSEK (325). Det hogre kassaflodet var en
foljd av ett hdgre resultat och av att rorelsekapitalet minskade med 321 MSEK (+146). Den positiva rorelsekapital-
utvecklingen var framst en foljd av hogre leverantérsskulder vid utgangen av kvartalet (31 december 2020).

Investeringar i befintlig verksamhet! var lagre an foregdende ar och uppgick till -49 MSEK (-65), vilket gav ett fritt
kassaflode fore expansion® om 572 MSEK (260). Expansionsinvesteringarna? i perioden var -187 MSEK (-47), varav
forvarvet av Swedish Education Group paverkade med -171 MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -236
MSEK (-112). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -80 MSEK (-107). Det bestod bland annat av
lamnad utdelning -158 MSEK (-132). Sammantaget uppgick kvartalets kassaflode till 305 MSEK (106).

For de forsta sex manaderna uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till 647 MSEK (296). Forbattringen
berodde bade pa det hogre rérelseresultatet och pa en forbattrad utveckling av rorelsekapitalet, +111 MSEK (-33). Den
positiva rorelsekapitalutvecklingen ar framst en féljd av hogre leverantorsskulder vid utgdngen av andra kvartalet
2020/21 (31 december 2020).

Investeringar i befintlig verksamhet® under det férsta halvaret var lagre an féregdende ar och uppgick till -118 MSEK (-
158) vilket gav ett fritt kassaflode fore expansion® om 529 MSEK (138). Expansionsinvesteringarna? i perioden var -131
MSEK (-81), varav forvarvet av Swedish Education Group paverkade med -171 MSEK. Expansionsinvesteringarna har
ocksa paverkats av att forsaljningslikviden fran avyttringen av en fastighet i Oslo som saldes under fjarde kvartalet
2019/20 erholls under forsta kvartalet 2020/21, +62 MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var totalt -248
MSEK (-240). Finansieringsverksamhetens kassafléde uppgick till -137 MSEK (-109). Det bestod bland annat av lamnad
utdelning till aktiedgarna med -158 MSEK (-132). Sammantaget uppgick kassaflodet under forsta halvaret till 261 MSEK
(-52).

1 Med investeringar avseende befintlig verksamhet avses investeringar i annans fastighet, inventarier, immateriella
anlaggningstillgangar, finansiella anlaggningstillgdngar samt forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar

2 Med expansionsinvesteringar avses investeringar i agda forskolebyggnader i Norge samt férvérv av dotterbolag liksom avyttringar.

3 Fritt kassaflode fore expansionsinvesteringar utgors av kassafldet fran den lépande verksamheten med avdrag for investeringar i
befintlig verksamhet.
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Finansiell stallning

Nedan kommenteras finansiell stallning exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16. Se not 2 for brygga av hur IFRS 16
har paverkat de finansiella rapporterna.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 december till 5 041 MSEK (4 594) och soliditeten® 6kade till 50,3 procent
(47,0).

Koncernens rantebarande nettoskuld! exklusive leasingskulder
hanforlig till fastigheter uppgick till 1 693 MSEK (2 490).
Minskningen av nettoskulden de senaste 12 manaderna &r en
foljd av ett starkt resultat och darmed positivt kassaflode.
Darutdver har den norska kronans forsvagning paverkat
nettoskulden.

Exklusive fastighetslan uppgick den justerade nettoskulden? till
1 016 MSEK (1 716). Fastighetslanen, som bestar av bade
langfristiga Ian i norska Husbanken och kortfristiga

byggkrediter, har som en foljd av den norska kronans 16/17 1718 18/19 19720 Q1 Q2
férsvagning och amorteringar minskat med 97 MSEK de 20/21
senaste 12 manaderna till 676 MSEK (774). mmmm Nettoskuld =@ Nettoskuld / Justerad EBITDA

Valutakurseffekten var -76 MSEK.

Byggnadstillgangarna har under samma period minskat med 172 MSEK till 998 MSEK (1 170), en effekt av bland annat
den norska kronans férsvagning och férséljning av en fastighet till Oslo kommun i juni 2020.

Nettoskulden i forhallande till justerad EBITDA! (rullande 12 manader) uppgick till 1,4 (2,5), vilket uppfyller koncernens
finansiella mal att nettoskulden i forhallande till justerad EBITDA ska vara lagre an 3,0. Den fastighetsjusterade
nettoskulden dividerat med justerad EBITDA?® (12m) uppgick till 0,8 (1,7).

! Inférandet av IFRS 16 har en stor effekt p& AcadeMedias finansiella rapporter. Genom att exkludera effekterna av IFRS 16 uppnas kontinuitet i
nyckeltalen ovan. Se sidorna 30-31 for definitioner.



Forskola

e Antal barn 6kade med 1,4 procent till 20 969
(20 686) i andra kvartalet.

e Omséattningen minskade till 958 MSEK (981).
Justerat for valutakursférandringar 6kade
omsattningen med 3,3 procent.

e Justerat rorelseresultat minskade till 19 MSEK (27).

AcadeMedias segment forskola driver forskolor i Sverige,
Norge och Tyskland. | Sverige har vi verksamhet i ett stort
antal kommuner och totalt 109 enheter. | Norge ar Espira den
tredje storsta forskoleaktdren med 105 enheter. | Tyskland har
AcadeMedia 53 forskolor. Segmentet hade totalt 267 enheter
under kvartalet.

Hantering och effekt av coronapandemin

Samtliga forskolor har varit ppna under kvartalet. |
Tyskland kom nya direktiv i december déar
vardnadshavare rekommenderades att halla barnen
hemma. Samtliga enheter holls dock dppna fér dem
som inte hade mojlighet till detta.

Den ekonomiska effekten ar begrénsad till Tyskland.
Svarigheter att rekrytera personal samt att
vardnadshavare avvaktar med att anmala sitt barn till
en forskoleplats dampar barntalsutvecklingen i
befintliga enheter och forsamrar kapacitetsutnyttjandet.
Full foraldraersattning har erhallits i perioden.

Utfall for andra kvartalet

Genomsnittligt antal barn 6kade med 1,4 procent
jamfort med foregdende ar och uppgick till 20 969

(20 686). Okningen var en féljd av nystarter i Tyskland.
Omséttningen minskade med 2,3 % till 958 MSEK
(981). Justerat for negativa valutaeffekter pa -54 MSEK
Okade omséttningen med 3,3 procent.

Justerat rorelseresultat (EBIT) minskade till 19 MSEK
(27) och marginalen var 2,0 procent (2,8). Resultat- och
marginalférsdmringen &r hanforligt till den tyska
verksamheten som har ett lagre kapacitetsutnyttjande,
vilket framst var en féljd av svarigheter att rekrytera

Forskola Andra kvartalet

MSEK 2020/21 2019/20 Foérandring

Nettoomséttning 958 981 -2,3%
EBITDA 40 49 -18,4%
EBITDA-marginal, % 4,2% 5,0% -0,8 p.e.
Avskrivningar -20 -22 9,1%
Rorelseresultat (EBIT) 19 27 -29,6%
EBIT-marginal, % 2,0% 2,8% -0,8 p.e.
Jamforelsestérande poster - - n.a.
Justerat rorelseresultat 19 27 -29,6%
Justerad EBIT-marginal, % 2,0% 2,8% -0,8 p.e.
Antal barn och elever 20969 20686 1,4%
Antal enheter 267 259 3,1%

Delarsrapport kvartal 2 2020/21

personal men ocksa da foraldrar avvaktar med att
anmala sitt barn till en férskoleplats under pandemin.
Rorelseresultatet (EBIT) var 19 MSEK (27) och
rérelsemarginalen 2,0 procent (2,8).

Utfall for forsta halvaret

Genomsnittligt antal barn under forsta halvaret ckade
med 2,3 procent och uppgick till 20 817 (20 351).
Omséttningen minskade med 1,4 procent och uppgick
till 1 712 MSEK (1 736). Justerat fér negativa valuta-
effekter om -97 MSEK 6kade omséttningen med 4,5%.

Rorelseresultatet (EBIT) for forsta halvaret uppgick till
26 MSEK (25) och rorelsemarginalen var 1,5 procent
(1,4). Segmentets resultat paverkades negativt i
Tyskland av ett lagre kapacitetsutnyttjande pa grund av
pandemin, men det motverkades av en resultatfkning i
Sverige hanforligt till bemanningsplanering.

Verksamhetsférandringar

Under andra kvartalet 6ppnade tre nya férskolor i
Tyskland. Efter rapportperiodens utgang éppnade
ytterligare tva enheter i Tyskland. Den ena &r den forsta
nystarten i Bremen och déarmed den sjétte delstat
AcadeMedia etablerat sig i. Ytterligare fem enheter
planeras 6ppna i Tyskland under varen 2021 och malet
att totalt 6ppna 11 enheter under 20/21 ar ofdérandrat.

| forsta kvartalet 6ppnade fyra enheter, en i Tyskland,
en i Norge och tva i Sverige. Vidare stangdes tva
forskolor i Sverige vilket paverkade enhetsportféljen
under andra kvartalet.
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Segmenten redovisar leasing av fastighet med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebaér att leasing av fastighet redovisas som

hyra och inte som finansiell leasing.



Grundskola

e Antal elever 6kade med 4,8 procent till 26 193
(24 983) i andra kvartalet.

e Omséttningen dkade med 6,2 procent till 851 MSEK
(801).

e Justerat rorelseresultat 6kade till 52 MSEK (43).

AcadeMedias grundskolesegment bedriver grundskole-
verksamhet samt integrerade forskolor i ett stort antal
kommuner i Sverige under varumarkena Pysslingen Skolor,
Vittra, Pops Academy, Noblaskolorna och Montessori Mondial.
Verksamheten &r helt baserad pa skolpengssystemet.
Segmentet hade 112 enheter under kvartalet, varav 37
integrerade forskolor.

Hantering och effekt av coronapandemin

Pandemin har haft begransad inverkan pa
verksamheterna under kvartalet. Ett fatal skolor inforde
temporart fjarr- och distansundervisning p& grund av
omfattande smittspridning bland elever. Instéllda och
senarelagda aktiviteter medforde lagre kostnader pa
cirka 3 MSEK i kvartalet.

Fran den 11 januari uttkade regeringen mojligheterna
att inféra fjarr- och distansundervisning foér landets
hogstadieskolor. AcadeMedia foljer rekommendationer
fran regionernas smittskyddsenheter, och lokala
direktiv.

Utfall for andra kvartalet

Genomsnittligt antal elever 6kade med 4,8 procent
jamfort med foregdende ar och uppgick till 26 193

(24 983). Forutom tva mindre forvarv under forra
verksamhetsaret som stod for 2,9 procent av dkningen,
avser tillvéxten befintliga enheter som i vissa fall har
utdkat sin kapacitet. Nettoomsattningen 6kade med 6,2
procent till 851 MSEK (801) och berodde pa fler elever
och den arliga skolpengsjusteringen.

Det justerade rorelseresultatet var 52 MSEK (43) och
marginalen 6,1 procent (5,4). Resultat och marginal
paverkades av fler elever och cirka 3 MSEK i lagre
kostnader pa grund av instéllda och senarelagda
aktiviteter p& grund av pandemin.

Grundskola Andra kvartalet

MSEK 2020/21 2019/20 Foérandring
Nettoomsattning 851 801 6,2%
EBITDA 69 60 15,0%
EBITDA-marginal, % 8,1% 7,5% 0,6 p.e.
Avskrivningar -18 -17 -5,9%
Rorelseresultat (EBIT) 52 43 20,9%
EBIT-marginal, % 6,1% 5,4% 0,7 p.e.
Jamforelsestérande poster - - n.a.
Justerat rorelseresultat 52 43 20,9%
Justerad EBIT-marginal, % 6,1% 5,4% 0,7 p.e.
Antal barn och elever 26193 24983 4,8%
Antal enheter 112 109 2,8%

Delarsrapport kvartal 2 2020/21

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade jamfort med foregaende
ar och uppgick till 52 MSEK (43). Detta motsvarar en
rorelsemarginal om 6,1 procent (5,4).

Utfall for forsta halvaret

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 5,4

procent till 26 182 (24 836). Nettoomsattningen dkade
med 7,2 procent till 1 495 MSEK (1 395) och berodde
pa fler elever, men ocksa pa arlig skolpengsjustering.

Det justerade rorelseresultatet var hogre an foregdende
ar, 85 MSEK (60), och paverkades positivt av fler
elever, forsakringsersattningar 9 MSEK, lagre
kostnader pa grund av installda och senarelagda
aktiviteter pa cirka 3 MSEK, samt ett hogre
semesteruttag under det forsta kvartalet. Kostnader
hanforliga till forsakringsarendena belastade resultatet
I6pande under foregdende verksamhetsar.

Jamforelsestérande poster, 3 MSEK, var hanférligt till
retroaktiv ersattning for tidigare verksamhetsar.
Rorelseresultatet (EBIT) var 88 MSEK (60) och
rérelsemarginalen 5,9 procent (4,3).

Verksamhetsforandringar

Under andra kvartalet lanserade grundskolesegmentet
tva nya utbildningsprofiler och fortydligade darmed det
pedagogiska utbudet. Férandringen innebar att 28 av
Pysslingens enheter bytt namn, 22 till Noblaskolan och
sex till Montessori Mondial.

Under forsta kvartalet dppnade Rudanskolan i nya
storre lokaler och utdkade samtidigt verksamheten med
en integrerad forskola.
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Segmenten redovisar leasing av fastighet med tilldmpning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebar att leasing av fastighet redovisas som

hyra och inte som finansiell leasing.



Gymnasium

e Antal elever 6kade med 5,8 procent i andra kvartalet
och uppgick till 38 765 (36 656).

e Omséttningen dkade 6,5 procent till 1 142 MSEK
(1 072).

e Justerat rorelseresultat 6kade till 97 MSEK (76).

AcadeMedias gymnasiesegment bedriver gymnasieutbildning
6ver hela Sverige under 13 olika varuméarken med béde
studieférberedande program och yrkesprogram.
Verksamheten &r helt baserad pa skolpengssystemet.
Segmentet hade 146 enheter under kvartalet.

Hantering och effekt av coronapandemin

Andelen skolor som helt eller delvis 6vergatt till fjarr-
och distansundervisning har gradvis 6kat under
kvartalet och i december blev distansundervisning den
rekommenderade undervisningsformen for samtliga
gymnasieskolor. Inom AcadeMedias gymnasieskolor
har &ven ej nddvandiga aktiviteter stallts in, vilket
medfort lagre kostnader pé cirka 14 MSEK i kvartalet.

AcadeMedia féljer myndigheternas rekommendationer
och anpassar I6pande undervisningen utifran dessa.

Utfall for andra kvartalet

Antalet elever 6kade med 5,8 procent jamfort med
samma period féregdende ar och uppgick till 38 765
(36 656). Tillvaxten beror delvis pa de fyra nya skolor
som Gppnades i borjan av verksamhetsaret, samt pa de
14 nystarterna fran hésten 2017, 2018 och 2019 som
har fyllt p& med ytterligare arskullar och elever. De totalt
18 nystarterna har tillsammans tagit in nastan 1 000 fler
elever jamfort med foregdende ar. Nettoomsattningen
O6kade med 6,5 procent till 1 142 MSEK (1 072) som ett
resultat av elevtalsdkningen.

Justerat rorelseresultat uppgick till 97 MSEK (76) vilket
motsvarade en marginal om 8,5 procent (7,1). Resultat
och marginal paverkades av fler elever och cirka 14

MSEK lagre kostnader d& vissa aktiviteter stallts in eller

Gymnasium Andra kvartalet

MSEK 2020/21 2019/20 Foérandring
Nettoomséttning 1142 1072 6,5%
EBITDA 144 119 21,0%
EBITDA-marginal, % 12,6% 11,1% 15p.e.
Avskrivningar -47 -43 -9,3%
Rorelseresultat (EBIT) 97 76 27,6%
EBIT-marginal, % 8,5% 7,1% l4p.e.
Jamforelsestérande poster - - n.a.
Justerat rérelseresultat 97 76 27,6%
Justerad EBIT-marginal, % 8,5% 7,1% l4p.e.
Antal barn och elever 38765 36656 5,8%
Antal enheter 146 143 2,1%

Delarsrapport kvartal 2 2020/21

senarelagts pa grund av pandemin. Rorelseresultatet
(EBIT) 6kade och uppgick till 97 MSEK (76), vilket
motsvarade en roérelsemarginal om 8,5 procent (7,1).

Utfall for forsta halvaret

Antal elever 6kade med 5,7 procent till 38 786 (36 710)
och nettoomsattningen 6kade med 6,0 procent till 1 999
MSEK (1 886). Tillvaxten berodde pa nystarter samt
hogre intékt per elev.

Justerat rorelseresultat uppgick till 170 MSEK (135),
vilket motsvarade en marginal om 8,5 procent (7,2).
Resultat och marginal paverkades av fler elever, ett
hdgre semesteruttag under det forsta kvartalet om 10
MSEK, samt 14 MSEK i lagre kostnader da aktiviteter
stéllts in eller senarelagts pa grund av pandemin.

Jamforelsestérande poster uppgick till 8 MSEK
hanforligt till retroaktiv ersattning for tidigare
verksamhetsar. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 177
MSEK (135), rérelsemarginalen var 8,9 procent (7,2).

Verksamhetsférandringar

Vid hdststarten 2020 dppnade fyra nya gymnasieskolor,
i Lund, Malmé, Nacka och Uppsala. Dessa skolor har
sammantaget tagit in drygt 300 elever. Infor hdststarten
2021 planeras uppstart av tva till tre nya gymnasie-
skolor. Under varen blir det klart om dessa nya skolor
attraherar tillréckligt stort elevunderlag for att starta.
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Segmenten redovisar leasing av fastighet med tilldmpning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebar att leasing av fastighet redovisas som

hyra och inte som finansiell leasing.



Vuxenutbildning

¢ Omséttningen 6kade med 20,1 procent till 484
MSEK (403).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 75 MSEK (31).

AcadeMedias vuxenutbildningssegment &r Sveriges storsta
aktor inom vuxenutbildning och finns pa cirka 150 platser.
Segmentet arbetar inom tre huvudsakliga kundgrupper:
kommunal vuxenutbildning (60 procent av omséttningen),
yrkeshdgskola (26 procent) och arbetsmarknadstjanster (14
procent).

Hantering och effekt av coronapandemin

Den hdga smittspridningen i landet har medfért fortsatta
anpassningar och utbildningarna har bedrivits bade pa
distans och platsbundet i sma grupper. Erfarna larare
och god digital infrastruktur har méjliggjort en fortsatt
véalfungerande verksamhet.

Utfall for andra kvartalet

Nettoomséttningen tkade med 20,1 procent till 484
MSEK (403) och rorelseresultatet (EBIT) var 75 MSEK
(31), vilket motsvarade en rorelsemarginal om 15,5
procent (7,7). Forbattringen var hanforlig till fler
deltagare inom samtliga affarsomraden, drivet av hig
arbetsldshet, vilket gav dkat kapacitetsutnyttjande.

Antalet studerande i AcadeMedias yrkeshogskolor
Okade med cirka 30 procent jamfort med foregaende ar,
en kombination av god tillstandstilldelning fran
Myndigheten for yrkeshdgskola i bade ordinarie och
extra tilldelningsomgangar 2020 samt hog efterfragan.
Verksamhetens kvalitetshdjande arbete har 6kat
fyllnadsgraden ytterligare.

De kommunala vuxenutbildningarna fortsatte att
utvecklas positivt med tillvaxt i bade omséttning och
resultat. Segmentets avtalsportfolj tacker manga av de
Okade behov som uppstétt nar arbetslésheten okat.

Antalet deltagare i AcadeMedias arbetsmarknads-
tjanster har okat kraftigt jamfort med féregdende ar,
detta trots att avtalet for Yrkes och studieforberedande
moduler (YSM) avslutats i kvartalet. Okningen &r
hanforligt till att Arbetsférmedlingen anvisar fler
arbetssodkande till de matchande tjansterna.

Vuxenutbildning Andra kvartalet

MSEK 2020/21 2019/20 Fo6réandring
Nettoomséttning 484 403 20,1%
EBITDA 79 34 132,4%
EBITDA-marginal, % 16,3% 8,4% 7,9 p.e.
Avskrivningar -4 -4 -
Rorelseresultat (EBIT) 75 31 141,9%
EBIT-marginal, % 15,5% 7,7% 7,8 p.e.
Jamforelsestérande poster - - n.a.
Justerat rorelseresultat 75 31 141,9%
Justerad EBIT-marginal, % 15,5% 7,7% 7,8 p.e.

Delarsrapport kvartal 2 2020/21

Utfall for forsta halvaret

Nettoomséttningen ékade med 17,0 procent till 869
MSEK (743). Rorelseresultatet 6kade till 132 MSEK
(53) och rorelsemarginalen var 15,2 procent (7,1).
Okningen var hanforlig till fler deltagare inom samtliga
affarsomraden och okat kapacitetsutnyttjande.

Beddmningen ér fortfarande att EBIT-marginalen i
vuxensegmentet Gver tid kan ligga pa 9—11 procent.

Marknadsutveckling

Arbetslésheten i Sverige har 6kat med 20 procent
jamfort med foregdende ar, till 8,8 procent, och
Arbetsformedlingens bedémning ar att den kommer
fortsatta att oka bade under 2021 och 2022. For att
motverka effekterna av pandemin ar vuxenutbildning
fortsatt ett av regeringens prioriterade omraden.
Kapacitetsuppbyggnaden inom vuxenutbildningen sker
inom yrkeshdgskola, yrkesvux, samt matchningstjanster
via Arbetsférmedlingen. Pandemin har &ven medfort
Okat anvandande av digital undervisning vilket drivit
marknadsutvecklingen och 6kat den digitala mognaden
hos kunder och deltagare.

Uppbyggnaden och marknadsutvecklingen ar inom
omraden dar AcadeMedia, med en bred avtalsportfolj
och gedigen erfarenhet, ar val positionerade for att
bidra. Med tidigt fokus pa digitalisering har AcadeMedia
tva av marknadens basta larplattformar och
beredskapen &r god for att méta den dkade efterfragan
pa flexibla utbildningsformer och digital undervisning.
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140 60  1333% 226 146
161%  8,1% 8p.e. 13,4% 9,4%
-8 7 143% 15 15
132 53 149,1% 210 131
152% 7%  81pe. 12,5% 8,4%
) ) na ) )
132 53 149,1% 210 131
152% 7%  81p.e. 12,5% 8,4%

Segmenten redovisar leasing av fastighet med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebér att leasing av fastighet redovisas som

hyra och inte som finansiell leasing.
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AcadeMedias vision ar att leda utvecklingen av framtidens utbildning. For att gora det ar ett av vara mal att vara ledande
pa larande, dar den framsta indikatorn &r "100% - alla ska i mal”. Det kan vi bara nd genom att leverera den béasta
utbildningskvaliteten inom de omraden som koncernen &r verksam i. For att uppna detta jobbar vi p4 AcadeMedia
fokuserat med systematiskt kvalitetsarbete. Vi har en gemensam kvalitetsledningsmodell och var storlek ger bra
forutsattningar for att driva utvecklingsfragor och hitta former for erfarenhetsutbyte i stor skala. Vi &r en larande
organisation i standig utveckling.

“Genom att erbjuda en god miljé f6r Idrande bidrar AcadeMedia till att mdnniskor och samhéllen kan utvecklas och véxa.
Alla elever har samma rétt till utbildning av hdg kvalitet, oavsett bostadsort och bakgrund. En god milj6 for larande
handlar om att se varje enskild elevs behov och mdéjligheter. ” AcadeMedias hallbarhetsrapport.

Kvalitetsresultat under andra kvartalet

Under andra kvartalet publicerades AcadeMedias kvalitetsrapport och héllbarhetsrapport for verksamhetséaret 2019/20.
De finns tillgangliga p& AcadeMedias webbplats.

Forskola

Inga 6vergripande kvalitetsuppféljningar har genomforts inom de svenska, norska och tyska férskolorna under andra
kvartalet.

Grundskola

Inga 6vergripande kvalitetsuppféljningar har genomforts inom de svenska grundskolorna under andra kvartalet.

Gymnasieskola

Skolverket publicerade i december 2020 betygsresultat for samtliga elever som gick ut gymnasiet varen 2020. P& grund
av det andrade rattslaget redovisades bara riksgenomsnitt och inte resultaten pa enhets- och huvudmannaniva. Detta
gor att jamférelserna mot riksgenomsnitten nedan baseras pa AcadeMedias egna och preliminara
betygssammanstallningar som presenterades i bokslutskommunikén fér 2019/20.

Avseende andel elever med gymnasieexamen ar det preliminéra utfallet i AcadeMedia 90,3 procent (89,5), medan den i
riket ar 91,4 procent (91,0). Den genomsnittliga betygspoangen for elever med avgangsbetyg ar preliminart 14,2 (14,1),
jamfort med riket som helhet pa 14,4 (14,4) poang. Variationen i betygsresultaten ar fortsatt stor mellan verksamheterna
inom AcadeMedia.

Vuxenutbildning

Sammanstallningar av vuxenutbildningens deltagarenkéater avseende hdstterminen 2020 visar att deltagarnas ndjdhet &r
fortsatt h6g men sjunker jamfort med féregdende ar till 85,5 procent (86,4). Benagenheten att rekommendera
AcadeMedias verksamheter till andra fortsatte att stiga 87,7 procent (86,4).

Medeltalet arsanstéllda i kvartalet uppgick till 13 127 (12 723), vilket motsvarar en 6kning pa 3,2 procent. | den svenska
verksamheten var medelantalet kvinnor 67,2 procent (67,4) i kvartalet. Personalomséttningen i Sverige, méatt som andel
personer som slutat, uppgick till 8,8 procent ackumulerat 6ver sex manader juli-december jamfért med 11,8 procent
motsvarande period foéregaende ar. Sjukfranvaron for AcadeMedias personal i Sverige (ackumulerat snitt
korttidssjukfranvaro <90 dagar) uppgick till 4,9 procent (3,8) under de forsta sex manaderna.

Omsattningen under forsta halvaret uppgick till 5 MSEK (4). Rorelseresultatet (EBIT) for halvaret uppgick till -6 MSEK
(-8) och resultat efter skatt uppgick till -5 MSEK (-15). Moderbolagets tillgangar utgérs i allt vasentligt av andelar i
koncernféretag och fordringar pa koncernforetag. Verksamheten ar finansierad med eget kapital, banklan och
koncerninterna lan. Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 31 december 2020 till 2 561 MSEK (2 596).
Moderbolagets rantebarande externa lan uppgick per den 31 december 2020 till 1 091 MSEK (1 372).

AcadeMedia AB (publ) &r ett publikt aktiebolag som ar noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2016. Per den 31 december
2020 uppgick aktiekapitalet till 105 548 345 SEK och antalet aktier uppgick till totalt 105 548 345 aktier férdelat pa

105 300 103 stamaktier och 248 242 C-aktier, dar C-aktierna innehas av AcadeMedia AB. Kvotvardet ar 1,00 kr per
aktie. Mellby Gard AB ar storsta agare i AcadeMedia med 21,0 procent av kapitalet per 31 december 2020.
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Preliminédra skolpengsékningar

De preliminara skolpengsokningarna for AcadeMedias verksamhet i Sverige for 2021 uppgar till 1,7 (2,1) procent i
genomsnitt. En lagre 6kning av den svenska skolpengen an tidigare ar var forvantad och i linje med tidigare
kommunikation. Skolpengsékningar i Norge uppgar i snitt till 4,4 procent (3,7) och &r baserat p4 kommunernas faktiska
kostnadsutfall 2019, uppréaknad med ett kostnadsindex fér 2020 och 2021. Okningarna beraknas pa de hittills erhalina
skolpengsbesluten viktat med AcadeMedias elevmix i respektive land.

AcadeMedias yrkeshogskolor far en ny rekordtilldelning

Myndigheten for yrkeshogskolan har beviljat fler utbildningsplatser an nagot tidigare ar i samband med
januaritilldelningen. Av dessa har AcadeMedias yrkeshégskolor tilldelats 7 660 utbildningsplatser, motsvarande cirka
19,3 procent (14,5) av totalt beviljade utbildningsplatserna. Rensat for forvarvet av KYH, del av Swedish Education
Group, var tilldelningen 16,4 procent. Antalet utbildningsplatser till hésten 2021 uppskattas till mellan 9 000 och 10 000.

Foérandringar i AcadeMedias koncernledning

Paula Hammerskog har utsetts till ny kommunikationsdirektor for AcadeMedia da Annette Lilliestierna har bestamt sig for
att Iamna bolaget. Andringen galler fran och med den férsta februari 2021. Paula Hammerskog har l&ng erfarenhet av
olika uppdrag inom bolaget och ingar sedan 2012 i AcadeMedias koncernledning. Mellan 2012 och 2018 var Paula
Hammerskog kommunikationsdirektor. Paula Hammerskog ar fér narvarande trygghetsdirektor pA AcadeMedia, ett
ansvar hon behaller tillsvidare.

Forvarv av Stockholms Internationella Montessoriskola

Den férsta februari 2021 férvarvades Stockholms Internationella Montessoriskola (Stims), en grundskola med tillhérande
forskola med cirka 800 barn och elever. Skolan kommer att inga i grundskolesegmentet.

Risker och osakerhetsfaktorer

AcadeMedia kategoriserar risker som operationella, externa och finansiella och de beskrivs utforligt i AcadeMedia AB:s
arsredovisning for 2019/20. De operationella riskerna ar de mest vasentliga riskerna for AcadeMedia och de bestar
exempelvis av variationer i efterfragan och elevtal, risker relaterade till forsorjning av kvalificerade medarbetare och
I6nekostnader, risker relaterade till kvalitetsbrister, avtalsefterlevnad inom vuxenutbildningen, AcadeMedias anseende
och varumarke, tillstind samt ansvars- och fastighetsrisker. Vid en sjunkande efterfrdgan pa en specifik enhet utgor fasta
kostnader och darmed hyreskostnader en risk.

Coronavirusets spridning hade under varen 2020 en betydande paverkan pa AcadeMedias verksamhet pa grund av de
beslut som regeringarna och myndigheterna i de lander dar AcadeMedia finns fattade. Den ekonomiska effekten under
rakenskapsaret 2019/20 var dock begransad. Fran terminsstarten i augusti atergick samtliga segment till normal
verksamhet, men i den andra vagen av pandemin under hosten har vissa verksamheter ater évergatt till
distansundervisning. Aktiviteter har behovt stéllas in eller skjutas pa framtiden och nyetableringar senareldggas dven om
nedstangningar varit begransade. Beroende pa hur smittspridningen utvecklas ar det osakert hur denna pandemi
kommer att paverka langre fram. Det finns en risk att verksamheter ater behdver stanga, att nyetableringar inte kan
genomforas i den takt som planerats, samt att den framtida skolpengsutvecklingen paverkas negativt som en féljd av
kommunernas svagare ekonomi.

Sasongsvariationer

AcadeMedias fyra segment har olika sdsongsvariationer. De tre skolsegmenten har en stabil sésongsvariation samtidigt
som vuxenutbildningssegmentet har en mer oregelbunden s&songsvariation. Sdsongsvariationerna beskrivs mer utforligt
i AcadeMedia AB:s arsredovisning for 2019/20.

De tre skolsegmenten paverkas i stor utstrackning av skolornas lovperioder sa som sommarlov, jul, nyar och pask.
Under dessa perioder ar aktiviteten och intakterna lagre. Storst inverkan har ledigheten pa forsta kvartalet. Vidare
paverkar lonerevisionen, sker forsta september for merparten av lararna i Sverige, marginalen negativt under andra
kvartalet. Skolpengen justeras forst i bérjan av varje kalenderar i Sverige, Norge och Tyskland, vilket ger en positiv effekt
pa intakterna samtidigt som kostnadsmassan halls relativ intakt. Sammantaget ger detta en ganska stabil séasongs-
utveckling med lagre resultatnivaer under de forsta sex manaderna for att sedan vanda och ge betydligt starkare tredje
och fjarde kvartal. En foljd av coronapandemin har varit att aktiviteter som inte ar nodvandiga har fatt stallas in eller
skjutas pa framtiden. Detta kan darmed innebéra en viss paverkan pa de annars stabila sasongsmonstren.

Vuxenutbildningen har inte ett aterkommande sasongsmonster pd samma satt som skolsegmenten. Sasongsvariationen
praglas framst av avtalsportféljen och samhéllets satsningar. Antalet arbetsdagar eller utbildningsdagar i perioden samt
semestrar kan paverka i viss man.
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AcadeMedia lamnar ingen prognos.

3 februari 2021 Delarsrapport for andra kvartalet
6 maj 2021 Delarsrapport for tredje kvartalet
31 augusti 2021
29 oktober 2021
29 oktober 2021

Bokslutskommuniké
Delarsrapport for forsta kvartalet

Arsredovisning 2020/21

| 6vrigt hanvisas till AcadeMedias hemsida https://corporate.academedia.se

Styrelsen och verkstallande direktéren forséakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 3 februari 2021

Anders Bilow
Ordférande

Johan Andersson
Styrelseledamot

Marcus Stromberg
Verkstéllande direktor

Ann-Marie Begler
Styrelseledamot

Anki Bystedt
Styrelseledamot

Hakan Sérman

Pia Rudengren
Styrelseledamot

Sofia Lundstrom

Silvija Seres
Styrelseledamot

Anders Lévgren

Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

AcadeMedia AB (publ)

Org. nr. 556846-0231
Box 213, 101 24 Stockholm
tel. +46-8-794 42 00

www.academedia.se

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

For mer information, kontakta:

Marcus Strémberg, VD och koncernchef
Telefon: +46-8-794 4200
E-post: marcus.stromberg@academedia.se

Katarina Wilson, CFO
Telefon: +46-8-794 42 91
E-post: katarina.wilson@academedia.se

Denna information &r s&ddan information som AcadeMedia AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Id&mnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 3 februari 2021 kl. 08:00 CET.
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Rapport over koncernens totalresultat

Andra kvartalet Halvar Rullanode

12 man
Not 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 el 20 2019/20

Dec 20
Nettoomséttning 3 3436 3258 6 077 5760 12 589 12271
Kostnad sélda tjanster -293 -293 -524 -517 -1 001 -993
Ovriga externa kostnader -324 -345 -590 -590 -1 236 -1 237
Personalkostnader -2 149 -2 055 -3 700 -3 580 -7 712 -7 591
Avskrivningar -387 -364 -769 -743 -1 540 -1513
Jamforelsestorande poster* -9 -0 1 -0 36 36
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -3 163 -3 057 -5 583 -5430 -11 452 -11 299
RORELSERESULTAT (EBIT) 273 201 495 330 1138 973
Finansiella intakter 0 -0 0 0 4 4
Finansiella kostnader 6 -100 -103 -205 -211 -415 -421
Finansiella poster (netto) -100 -103 -204 -211 -410 -417
RESULTAT FORE SKATT 173 98 290 119 727 556
Skatt -40 -23 -66 -28 -163 -125
PERIODENS RESULTAT 133 75 224 91 564 431

Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att aterforas till resultatet

Aktuariella vinster och forluster 14 - 14 - -4 -18
Uppskjuten skatt relaterad till

g M : -3 - -3 - 1 4
féormansbestamda pensioner

11 - 11 - -3 -14

Poster som kommer att aterforas till resultatet

Omrékningsdifferenser -8 -16 -11 -18 -65 -72
Periodens 6vriga totalresultat S -16 -0 -18 -68 -86
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 136 58 224 73 496 345
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 133 75 224 91 564 431
Totalresultat for perioden hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 136 58 224 73 496 345
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 1,26 0,71 2,13 0,87 5,36 4,09
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,26 0,71 2,12 0,87 5,35 4,09
Resultat per aktie baserat pa antal 1,26 071 213 0.87 5,36 4,09

utestdende aktier (SEK)

1 Jamforelsestérande poster specificeras pa sidan 3 och 4 och nyckeltalsdefinitioner pa sidan 30-31.
Se not 2 for information om hur inférandet av IFRS 16 paverkat de finansiella rapporterna.
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Rapport 6ver koncernens finansiella stallning i sammandrag

31-dec-20

31-dec-19

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Byggnader
Nyttjanderattstillgangar*

Ovriga materiella anlaggningstillgangar*
Ovriga anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel?

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder till kreditinstitut
Langfristiga leasingskulder*

Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder*
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder*
Kortfristiga leasingskulder*

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

6293 6 242 6191
998 1170 1001

7 758 7416 7 347
803 716 713
75 70 34

15 926 15613 15 285
638 933 704
787 470 528
1425 1404 1232
17 351 17 017 16 518
4874 4535 4 807
1865 2073 1890
6724 6 395 6 346
256 311 231

8 845 8778 8 466
387 666 270
1136 1099 1010
2110 1938 1965
3632 3703 3244
17 351 17 017 16 518

* Nyttjanderattstillgingar har dkat med 197 MSEK per 2019-12-31 jamfért med deldrsrapporten 19/20, som en f6ljd av att inventarier som finansieras med
finansiell leasing oklassificerats fran Ovriga materiella anlaggningstillgéngar till Nyttjanderattstillgangar. Tillhorande finansiella leasingskulder om 199 MSEK
har oklassificerats till leasingskuld. Se not 2 foér information om hur inférandet av IFRS 16 paverkat de finansiella rapporterna.

2 Likvida medel inkluderar bankkonton spéarrade for betalning av anstélldas kéllskatt med 42 MSEK (46 MSEK per 31 dec 2019 respektive 29 MSEK per 30

juni 2020).

Rapport 6ver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Jul — dec

2020/21

Vid arets ingang 4807
Periodens resultat 224
Periodens &vriga totalresultat -0
Koncernens totalresultat 224
Lamnad utdelning -158
Ovriga transaktioner med dgare* 0
Vid periodens utgang 4874

Jul - dec Jul-jun
2019/20 2019/20
4 589 4 589
91 431

-18 -86

73 345

-132 -132

4 4

4535 4 807

*) Ovriga transaktioner med dgare under innevarande &r innefattar aktiematchningsprogram pé +0,3 MSEK. Transaktioner med &gare under féregéende ar
innefattade nyemission kopplad till teckningsoptioner +4,1 MSEK samt aktiematchningsprogram pé +0,2 MSEK.
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Rapport 6ver koncernens kassaflode

Andra kvartalet Halvar

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2019/20
Rorelseresultat (EBIT) 273 201 495 330 973
Avskrivningar 387 364 769 743 1513
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 26 -37 22 -14 -55
Betald skatt -32 -21 -37 -47 -120
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital =2 506 & 1ol Zeil
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital 277 146 83 -33 211
Kassaflode fran den lopande verksamheten 932 652 1331 978 2521
Forvarv av dotterbolag -171 -26 -171 -27 -51
Investeringar i fastigheter -16 -21 -22 -54 -60
Investeringar i annans fastighet -17 -28 -46 -80 -134
Investeringar i inventarier -28 -27 -68 -65 -115
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1 -11 -1 -13 -17
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 62 - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgngar -3 1 -3 0 0
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - - - 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 -112 -248 -240 -375
Erhallen (+) och erlagd (-) ranta -7 -11 -17 -24 -44
Erlagd ranta for leasingskuld fastighet -93 -90 -186 -183 -365
Utdelning till aktieagare -158 -132 -158 -132 -132
Nyemission - 4 - 4 4
Okning (+)/minskning (-) av rantebarande skulder 122 67 103 104 -378
IFRS 16 amorteringar finansiell leasing -255 -272 -564 -561 -1 215
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -391 -434 -822 -791 -2 130
PERIODENS KASSAFLODE 305 106 261 -52 16
Likvida medel vid periodens bérjan 483 368 528 527 527
Kursdifferenser i likvida medel -1 -4 -2 -4 -15
Likvida medel vid periodens utgang 787 470 787 470 528

Se not 2 for information om hur inférandet av IFRS 16 paverkat de finansiella rapporterna.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Andra kvartalet Halvar Helar
MSEK 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2019/20
Nettoomsattning 8 2 5 4 8
Rorelsens kostnader -7 -6 -11 -12 -25
RORELSERESULTAT -4 -5 -6 -8 -17
Réanteintakter och liknande resultatposter 5 2 9 3 12
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -7 -9 -15 -31
Finansnetto 0 -5 0 -12 -19
Bokslutsdispositioner - - - - 100
RESULTAT FORE SKATT -4 -10 -6 -20 64
Skatt 1 2 1 5 -14
PERIODENS RESULTAT -3 -7 -5 -15 50

Moderbolagets Ovriga totalresultat

Andra kvartalet Halvar

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2019/20
Periodens resultat -3 -7 -5 -15 50

Periodens 6vriga totalresultat - - 5 - R
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -3 -7 -5 -15 50

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK > 2020 2010 2020
TILLGANGAR

Andelar i koncernforetag 3261 2 247 3261
Anlaggningstillgangar 3261 2247 3261
Kortfristiga fordringar 2909 3791 2 840
Likvida medel 581 319 303
Omsattningstillgdngar 3490 4111 3143
SUMMA TILLGANGAR 6 751 6 358 6 405
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 106 106 106
Fritt eget kapital 2 455 2490 2618
Eget kapital 2561 2596 2723
Langfristiga skulder 878 1022 951
Kortfristiga skulder 3312 2740 2730
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 751 6 358 6 405
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Moderbolagets férandring i eget kapital i sammandrag

Jul -Dec Jul -Dec Jul-jun
MSEK 2020/21 2019/20 2019/20
Ingéende balans 2723 2738 2738
Periodens resultat -5 -15 51
Periodens dvriga totalresultat - - -
Totalresultat -5 -15 51
Fusionsdifferens 0 - 62
Lamnad utdelning -158 -132 -132
Ovriga transaktioner med agare* 0 4 4
Utgdende balans 2 561 2 596 2723

*) Ovriga transaktioner med dgare under innevarande &r innefattar aktiematchningsprogram pé +0,3 MSEK. Transaktioner med &gare under féregdende ar
innefattade nyemission kopplad till teckningsoptioner +4,1 MSEK samt aktiematchningsprogram pé +0,2 MSEK.
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Delarsrapporten omfattar sidorna 1 till 31 och sidorna 1 till 13 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Handelser efter rapportperiodens utgang presenteras i forekommande fall pa sida 12. Segmentsrapportering presenteras
pa sidorna 7 till 10. Upplysningar om riskfaktorer och sdsongsvariationer presenteras pa sidan 12.

Not 1: Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar for koncernen uppréttad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i
arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget ar upprattad enligt arsredovisningslagens kap 9 Delarsrapport.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas dverensstammer med de som beskrivs i
arsredovisningen for AcadeMedia 2019/20, vilken upprattades i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) s&som de antagits av EU.

Nya och dndrade redovisningsstandarder fran 1 juli 2020

Nya och andrade standarder och tolkningsuttalanden som é&r tillampliga fran 1 juli 2020 har inte haft och kommer inte att
ha nagon vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna.
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Not 2: Finansiella rapporter med effekter av IFRS 16 Leasing

Nedan framgar effekterna av inférande av IFRS 16 Leasingavtal.

Rapport 6ver koncernens totalresultat

Andra kvartalet 20/21 Halvar 20/21 Helar 19/20
Effekt av Effekt av
IFRS 16 IFRS 16
Nettoomséttning 3436 - 3436 6077 - 6077 12271 - 12271
Kostnad salda tjanster -293 - -293 -524 - -524 -993 - -993
Ovriga externa kostnader -324 355 -679 -590 713 -1 303 -1237 1384 -2621
Personalkostnader -2 149 - -2 149 -3 700 - -3 700 -7 591 - -7 591
Avskrivningar -387 -296 -91 -769 -594 -175 -1513 -1175 -338
Jamforelsestorande poster -9 - -9 1 - 1 36 - 36
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -3163 59 -3222 -5 583 118 -5701 -11 299 209 -11509
RORELSERESULTAT (EBIT) 273 59 214 495 118 376 973 209 763
Finansiella intakter 0 - 0 0 - 0 4 - 4
Finansiella kostnader -100 -91 -9 -205 -183 -21 -421 -360 -61
Finansiella poster (netto) -100 -91 -9 -204 -183 -21 -417 -360 -56
RESULTAT FORE SKATT 173 -32 205 290 -65 355 556 -151 707
Skatt -40 7 -48 -66 14 -81 -125 33 -159
PERIODENS RESULTAT 133 -25 158 224 -50 274 431 -117 548
Periodens Ovriga totalresultat 8 - 3 -0 - -0 -86 - -86
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 136 -25 161 224 -50 274 345 -117 462
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,26 -0,24 1,50 2,13 -0,48 2,61 4,09 -1,12 5,21
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,26 -0,24 1,49 2,12 -0,48 2,60 4,09 -1,12 521

Resultat per aktie baserat pa antal

utestéende aktier (SEK) 1,26 -0,24 1,50 2,13 -0,48 2,61 4,09 -1,12 521
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Kassaflodesanalys

Andra kvartalet 20/21 Halvar 20/21
Effekt av ExkI. Effekt av ExkI.
IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16 IFRS 16
Rorelseresultat (EBIT) 273 59 214 495 118 376
Avskrivningar 387 296 91 769 594 175

Justering for ej
kassaflodespaverkande poster

Betald skatt -32 - -32 -37 - -37
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten fore

26 - 26 22 - 22

A M ] 655 355 300 1248 713 536
forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital 277 -44 321 83 -28 111
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 932 311 621 1331 684 647
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 - -236 -248 - -248
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -391 -311 -80 -822 -685 -137
PERIODENS KASSAFLODE 305 -0 305 261 -0 261

Balansrékning

31 dec 2020 1 dec 9

MSEK Tl mei [
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 6293 - 6293 6 242 - 6 242
Byggnader 998 - 998 1170 - 1170
Nyttjanderattstillgangar 7 758 7 556 201 7416 7220 197
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 803 - 803 716 - 716
Ovriga anlaggningstiligangar 75 47 28 70 17 53
Summa anlaggningstillgangar 15 926 7 604 8323 15 613 7236 8377
Kortfristiga fordringar 638 -282 920 933 - 933
Likvida medel 787 - 787 470 - 470
Summa omsattningstillgangar 1425 -282 1706 1404 - 1404
SUMMA TILLGANGAR 17 351 7322 10 029 17 017 7236 9780

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4874 -168 5041 4535 -59 4594
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1865 - 1865 2073 - 2073
Langfristiga leasingskulder 6724 6 635 89 6 395 6 307 88
Avsittningar och évriga langfristiga skulder 256 - 256 311 - 311
Summa langfristiga skulder 8845 6 635 2209 8778 6 307 2471
Kortfristiga rantebarande skulder 387 - 387 666 - 666
Kortfristiga leasingskulder 1136 1020 115 1099 988 111
Ovriga skulder 2110 -166 2276 1938 - 1938
Summa kortfristiga skulder 3632 854 2779 3703 988 2715
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 17 351 7322 10 029 17 017 7236 9780
21



Delarsrapport kvartal 2 2020/21

Not 3: Intékter

Andra kvartalet Halvar

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2019/20
Utbildningsintékter 3343 3152 5909 5591 11 939
Statliga bidrag 46 58 82 93 176
Ovriga intékter 46 47 86 76 157
Summa Intékter 3436 3258 6 077 5760 12 271

Utbildningsintakter bestar av skolpeng eller deltagaravgifter. Undervisningsavgifterna intaktsférs éver den period som
undervisningen pagar inklusive perioder avseende planerings— och avslutningsfas av elevundervisning. Intakter for
forskoleverksamhet redovisas baserat pa samma grundlaggande princip. Intékter for salda tjanster redovisas vid
leverans till eleven. Intakter inom vuxenverksamheten bedéms utifrin samma grundlaggande principer, men d&ven med
hansyn till empiriskt belagda estimat av antal deltagare som inte slutfér pabérjad utbildning, samt uppskattningar om
erhallen erséttning utifran antal deltagare som slutfor utbildningen.

Statliga bidrag bestar bland annat av statshidrag for lagstadiesatsning, mindre barngrupper, kompetensutveckling och
fritidshemsatsning. Statliga bidrag redovisas till verkligt varde i det fall dessa med rimlig sakerhet kommer att erhallas
samt att AcadeMedia kommer att uppfylla de villkor som ar knutna till bidraget. Bidrag som erhalls for att ticka kostnader
redovisas som en kostnadsreducering av tillamplig kostnadspost, exempel pa detta ar lararlonelyft, forstelarartillagg och
ovriga I6nebidrag.

Ovriga intakter avser intékter som inte &r direkt relaterade till utbildning.

Not 4: Transaktioner med néarstdende

Transaktioner med narstdende beskrivs i rsredovisning 2019/20. Transaktioner med narstaende sker pa
marknadsmaéssiga grunder. Under forsta halvaret har inga vasentliga transaktioner med narstaende skett.

Not 5: Forvarv

Forvarvande bolag Forvarvat bolag/rorelse Forvarvsdatum Segment
ACM 2001 AB RE Skolor AB* 17-dec-20 VUX/Gym/Grund

Forvarvsanalyser ar preliminara i ett &r frAn och med foérvarvsdatum.

Ovanstaende forvarv representerar ett varde mindre an 5 procent av koncernen. Forvarvet avser 100 procent av aktierna
och rosterna.

Kdpeskillingen utgors av kontant vederlag.

Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill. Avskrivning/nedskrivning av goodwill som ar hanforlig
till koncernméssiga 6vervarden ar inte skattemassigt avdragsgill medan avskrivning/nedskrivning hanférlig till
rorelseforvarv (inkrdm) ar skattemassigt avdragsgill.

Forvarvseffekter pa gjorda forvarv (MSEK) Totalt
Képeskilling inklusive transaktionskostnader och rantekompensation 216
Kopeskilling exklusive transaktionskostnader och inklusive rantekompensation 214
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar exklusive goodwill -89
Summa goodwill 125

! RE Skolor AB dger 100% av aktierna i Swedish Education Group AB
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Forvarvade verkliga varden (MSEK) Totalt

Immateriella anlaggningstillgangar 1
Materiella anlaggningstillgangar 63
Nyttjanderattstillgangar 273
Finansiella anlaggningstillgangar 13
Omséttningstillgdngar 26
Likvida medel 43
Rantebarande skulder 0
Réntebarande skulder - IFRS16 -273
Ej rantebarande skulder -46
Aktuell skatteskuld+ -4
Avséttningar -6
Forvarvade nettotillgdngar 89

Goodwill har uppstatt genom forvarv och bestar av synergieffekter med befintliga verksamheter men aven resurser
sasom personal, rekrytering, och personalutveckling samt serviceorganisation vilka effektiviseras som ett resultat av
férvarven.

Forvarvens paverkan pa koncernens likvida medel (MSEK)

Kopeskilling exklusive transaktionskostnader och inklusive rantekompensation 214
Avgar kdpeskilling som inte har reglerats med kontanta medel per 2020-12-31. 0
Likvida medel vid forvarv -43
Paverkan pé koncernens likvida medel 171

Om enheterna ingatt i konsoliderat resultat fran 1 juli 2020

hade bidraget varit (MSEK) Ureiiel
Nettoomséttning 191
Rorelseresultat (EBIT) 18

Den 1 februari 2021, dvs efter rapportperiodens utgang, har 100% av aktierna i Stockholms Internationella
Montessoriskola AB forvarvats. Se vidare sidan Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang.

Not 6: Finansiella kostnader

Andra kvartalet Halvar

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2019/20

Finansiella kostnader

Rantekostnader exkl. leasingavtal -6 -9 -15 -21 -41
Lanekostnader * -1 -2 -1 -4 -7
Rantekostnader for leasingavtal -93 -90 -186 -183 -365
Valutakursforluster - -0 -0 -1 -3
Ovrigt -1 -1 -2 -3 -5
Rantekostnader och liknande resultatposter -100 -103 -205 -211 -421
Rantekostnader for leasingavtal fastigheter -91 -88 -183 -180 -360

! Upplaggningskostnader for 1an kostnadsfors over lanets loptid.

Not 7: Finansiella instrument

AcadeMedias finansiella instrument bestar av kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intakter, likvida medel,
leverantorsskulder, upplupna kostnader, rantebarande skulder, samt avtal om tillaggskopeskilling. D& 1an till kreditinstitut
I6per med rorlig ranta, som i allt vasentligt beddms motsvara aktuella marknadsrantor, beddéms bokfort varde exklusive
l&nekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt véarde. Ovriga finansiella tillgangar och skulder har korta loptider. Harav
bedoms verkliga vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden.
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Flerarsoversikt

MSEK, dar ej annat anges

20 19/20 2019/20 2

Resultatposter

Nettoomséattning 3436 3258 6077 5760 12 271 11715 10 810 9520 8611
Jamforelsestérande poster -9 -0 1 -0 36 1 -48 -23 -32
EBITDA 661 565 1264 1073 2 486 931 872 827 722
Avskrivningar -387 -364 -769 -743 -1513 -296 -250 -212 -186
Rorelseresultat (EBIT) 273 201 495 330 973 635 622 615 535
Finansnetto -100 -103 -204 -211 -417 -69 -68 -80 -127
Periodens resultat fore skatt 173 98 290 119 556 566 555 535 408
Periodens resultat efter skatt 133 75 224 91 431 431 430 416 319

Balansposter

Anlaggningstillgangar 15926 15613 15926 15613 15 285 8218 7823 6574 6 141
Kortfristiga fordringar 638 933 638 933 704 976 860 695 697
Likvida medel 787 470 787 470 528 527 699 579 331
La&ngfristiga rantebarande skulder 1889 2100 1889 2100 1914 2205 2209 2200 2116
Langfristiga leasingskulder 6724 6 395 6724 6 395 6 346 - - - -
Langfristiga ej rantebarande skulder 232 283 232 283 207 305 135 114 113
Kortfristiga rantebéarande skulder 387 666 387 666 270 592 673 516 568
Kortfristiga leasingskulder 1136 1099 1136 1099 1010 - - - -
Kortfristiga ej rantebarande skulder 2110 1938 2110 1938 1965 2030 2103 1577 1382
Eget kapital 4874 4535 4874 4535 4807 4589 4262 3443 2990
Balansomslutning 17351 17017 17351 17 017 16 518 9720 9383 7 849 7 169
Sysselsatt kapital 7521 7559 7521 7559 7 250 7 386 7144 6158 5674
Nettoskuld 1693 2490 1693 2490 1797 2 266 2179 2133 2342
Fastighetsjusterad nettoskuld 1016 1716 1016 1716 1138 1533 1528 1550 1866
Nyckeltal

Omsattning 3436 3258 6077 5760 12271 11715 10 810 9520 8611
Organisk tillvéaxt inkl. mindre férvarv, % 7,3% 6,0% 7,3% 6,4% 5,4% 4,4% 5,8% 9,0% 6,4%
Forvarvad tillvaxt stérre forvarv, % - - - - - 3.2% 7,9% 0,8% 0,4%
Forandring i valutakurser, % -1,8% -0,1% -1,8% -0,1% -0,7% 0,8% -0,1% 0,8% -1,3%
Rorelsemarginal (EBIT) % 7,9% 6,2% 8,1% 57% 7,9% 5,4% 5,8% 6,5% 6,2%
Justerad EBIT 224 150 375 225 728 634 670 638 567
Justerad EBIT-marginal, % 6,5% 4,6% 6,2% 3,9% 5,9% 5,4% 6,2% 6,7% 6,6%
Justerad EBITDA 315 237 550 391 1066 930 920 850 754
Justerad EBITDA-marginal, % 9,2% 7,3% 9,1% 6,8% 8,7% 7,9% 8,5% 8,9% 8,8%
Avkastning pé sysselsatt kapital %, (12 man) 11,7% 9,1% 11,7% 9,1% 10,0% 8,7% 10,1% 10,9% 10,1%
Avkastning pa eget kapital %, (12 man) 13,8%  10,5% 13,8%  10,5% 11,4% 9,7% 11,2% 12,9% 12,1%
Soliditet % 50,3%  47,0% 50,3%  47,0% 51,5% 47,2% 45,4% 43,9% 41,7%
Rantetéckningsgrad ggr 21,5 13,9 21,5 13,9 15,9 12,5 10,9 9,4 4.8
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 méan) 1,4 2,5 1,4 2,5 1,7 2,4 2,4 2,5 3,1
Justerad Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 mén) 0,8 1,7 0,8 1,7 1,1 1,6 1,7 1,8 2,5
Fritt kassaflode 572 260 529 138 805 356 688 658 394
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 -112 -248 -240 -375 -559 -970 -374 -386
Antal &rsanstéllda 13127 12 723 12 971 12 623 12 686 12 405 11 863 10 564 9714

1 Avser riakenskaper med tillampning av redovisningsprinciper géllande rékenskapsar tidigare &n 1 juli 2019. Detta innebér redovisning
med tillampning av leasingavtal med IAS 17, dvs effekter fran leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som finansiell leasing.
Nyckeltalsdefinitioner finns pa sidan 30-31.
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Kvartalsdata, koncernen

MSEK, dar ej annat anges Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning 3436 2641 3227 3284 3258 2502 3162 3135 3076 2343
EBITDA 661 603 713 700 565 508 290 310 205 126
Avskrivningar -387 -382 -379 -391 -364 -379 -72 -80 -77 -68
Jamforelsestérande poster -9 10 - 36 - - -14 20 -11 5
Rorelseresultat (EBIT) 273 221 334 309 201 129 218 231 128 58
Finansnetto -100 -104 -105 -101 -103 -108 -14 -14 -23 -17
Resultat efter finansiella poster 173 117 229 208 98 22 204 216 105 41
Skatt -40 -26 -50 -47 -23 -5 -56 -45 -25 -10
Periodens resultat 133 91 179 161 75 16 148 172 79 31
Antal barn/elever, skolverksamhet 85927 85642 82999 82940 82325 81468 79994 79873 79335 78770
Antal &rsanstéllda 13127 12814 12738 12759 12723 12524 12487 12605 12473 12055
Antal skolenheter 525 525 516 512 511 504 511 507 505 505
Nyckeltal

Rorelsemarginal (EBIT), % 79%  8,4% 10,4% 94% 62% 52% 69% 74% 42% 25%
Justerad EBIT 224 151 279 224 150 75 232 210 139 52
Justerad EBIT, % 6,5% 57% 86% 68% 46% 3,0% 73% 67% 45% 22%
Justerad EBITDA 315 235 363 313 237 153 304 290 216 120
Justerad EBITDA, % 92%  8,9% 112%  95% 73% 6,1% 96% 93% 70% 51%
Nettomarginal, % 39% 3,4% 55% 49% 23% 0,6% 47% 55% 26% 1,3%
Avkastning pa eget kapital, % (12man)* 14,0% 12,8% 11,5% 10,7% 10,6% 10,0% 97% 91% 9,0% 10,6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (12man)* 11,7% 10,8% 10,0% 93% 91% 88% 87% 85% 88% 95%
Soliditet, %* 50,3% 51,5% 51,5% 49,6% 47,0% 46,9% 47,2% 46,8% 45,6% 44,3%
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12m)* 1,4 1,6 1,7 2,3 2,5 2,6 2,4 2,8 2,7 2,9
Rantetackningsgrad ggr* 21,5 18,4 15,9 15,3 13,9 13,3 12,5 10,8 10,3 10,6
Ovrigt

Fritt kassaflode 572 -42 560 107 260 -122 362 21 270 -296
Kassaflode fran den lopande verksamheten 621 26 634 139 325 326 425 129 348 -219
Kassaflode fran investeringsverksamheten -236 -12 -97 -38 -112 -128 -130 -170 -103 -156

1 Nettoskuld/EBITDA och rantetackningsgrad ar vasentliga nyckeltal i AcadeMedias verksamhet och beraknas fran 1 juli 2019 justerat
for effekten av IFRS 16 Leasing for att aterspegla ett jamférbart matt till tidigare perioders nyckeltal.
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Kvartalsdata, segment

Forskola (Sverige, Norge, Tyskland) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Antal barn (snitt) 20 969 20664 21404 21310 20686 20015 21319 20975 20267 19741
Nettoomséttning 958 755 964 1007 981 755 1009 974 924 712
varav Sverige 328 247 338 332 329 242 356 348 336 251
varav Norge 481 364 499 533 514 389 544 519 490 369
varav Tyskland 149 144 127 142 137 123 108 107 99 91
EBITDA 40 28 99 142 49 19 106 92 44 20
EBITDA-marginal, % 4,2% 3,7% 10,3% 14,1% 5,0% 2,5% 10,5% 9,4% 4,8% 2,8%
Avskrivningar -20 -22 -19 -22 -22 -21 -14 -20 -20 -19
Rorelseresultat (EBIT) 19 7 80 121 27 -2 92 72 24 0
EBIT-marginal, % 2,0% 0,9% 83%  12,0% 2,8% -0,3% 9,1% 7,4% 2,6% 0,0%
Jamforelsestorande poster - - - 53 - - - - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 19 7 80 68 27 -2 92 72 24 0
Justerad EBIT-marginal, % 2,0% 0,9% 8,3% 6,8% 2,8% -0,3% 9,1% 7,4% 2,6% 0,0%
Antal férskoleenheter 267 266 262 260 259 253 257 254 252 252
Grundskola (Sverige) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Antal barn/elever (snitt) 26 193 26170 25706 25339 24983 24689 24482 24417 24195 23964
Nettoomséttning 851 644 809 801 801 594 780 760 752 565
EBITDA 69 52 92 58 60 33 79 51 50 23
EBITDA-marginal, % 8,1% 8,1%  11,4% 7,2% 7,5% 56%  10,1% 6,7% 6,6% 4,1%
Avskrivningar -18 -16 -17 -17 -17 -15 -16 -16 -16 -14
Rorelseresultat (EBIT) 52 36 75 40 43 17 63 35 34 9
EBIT-marginal, % 6,1% 5,6% 9,3% 5,0% 5,4% 2,9% 8,1% 4,6% 4,5% 1,6%
Jamforelsestdrande poster - 3 - - - - -8 - 4 -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 52 33 75 40 43 17 71 35 30 9
Justerad EBIT-marginal, % 6,1% 5,1% 9,3% 5,0% 5,4% 2,9% 9,1% 4,6% 4,0% 1,6%
Antal skolenheter 112 112 111 109 109 108 110 110 110 110
Gymnasium (Sverige) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Antal barn/elever (snitt) 38 765 38808 35889 36291 36656 36764 34194 34481 34873 35065
Nettoomsattning 1142 856 1049 1064 1072 814 990 1006 1011 750
EBITDA 144 121 163 153 119 95 121 160 133 92
EBITDA-marginal, % 12,6% 14,1% 15,5% 14,4% 11,1% 11,7% 12,2% 15,9% 13,2% 12,3%
Avskrivningar -47 -40 -42 -44 -43 -36 -37 -39 -37 -30
Rorelseresultat (EBIT) 97 81 121 109 76 60 84 122 96 62
EBIT-marginal, % 8,5% 95% 11,5%  10,2% 7,1% 7,4% 85%  12,1% 9,5% 8,3%
Jamforelsestérande poster - 8 - 11 -0 - -6 20 - 5
Justerat rérelseresultat (EBIT) 97 73 121 98 76 60 90 102 96 56
Justerad EBIT-marginal, % 8,5% 8,5% 11,5% 9,2% 7,1% 7,4% 9,1% 10,1% 9,5% 7,5%
Antal skolenheter 146 147 143 143 143 143 144 143 143 143
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MSEK, dar ej annat anges 2020/21 2019/20 2018/19

Vuxenutbildning (Sverige) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Nettoomsattning 484 385 405 410 403 339 382 392 388 315
EBITDA 79 61 39 47 34 26 6 22 -1 4
EBITDA-marginal, % 16,3% 15,8% 9,6%  11,5% 8,4% 7,7% 1,6% 5,6% -0,3% 1,3%
Avskrivningar -4 -4 -4 -4 -4 -4 -4 -4 -4 -4
Rorelseresultat (EBIT) 75 57 35 43 31 22 2 19 -4 0
EBIT-marginal, % 15,5% 14,8% 8,6% 10,5% 7,7% 6,5% 0,5% 4,8% -1,0% 0,0%
Jamforelsestorande poster - - - - - - - - -15 -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 75 57 35 43 31 22 2 19 11 0
Justerad EBIT-marginal, % 15,5% 14,8% 8,6%  10,5% 7,7% 6,5% 0,5% 4,8% 2,8% 0,0%
Koncern-OH och justeringar Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Nettoomséttning 1 1 1 3 0 0 0 4 0 0
EBITDA 329 342 320 300 302 335 -22 -15 -21 -13
Avskrivningar -298 -301 -298 -305 -279 -303 -2 -1 -1 -1
Rorelseresultat (EBIT) &L 41 23 -4 23 32 -24 -16 -22 -14
Jamforelsestorande poster -9 - 0 -28 - - - - -0 -
Justerat rorelseresultat (EBIT) -19 -18 -32 -26 -27 -22 -24 -16 -22 -14
KONCERN Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Antal barn (snitt) 85 927 85642 82999 82940 82325 81468 79994 79873 79335 78770
Nettoomsattning 3436 2641 3227 3284 3258 2502 3162 3135 3076 2343
EBITDA 661 603 713 700 565 508 290 310 205 126
EBITDA-marginal, % 19,2% 228% 22,1% 21,3% 17,3%  20,3% 9,2% 9,9% 6,7% 5,4%
Avskrivningar -387 -382 -379 -391 -364 -379 -72 -80 -77 -68
Rorelseresultat (EBIT) 273 221 334 309 201 129 218 231 128 58
EBIT-marginal, % 7,9% 8,4% 10,4% 9,4% 6,2% 5,2% 6,9% 7,4% 4,2% 2,5%
Jamforelsestérande poster -9 10 - 36 -0 - -14 20 -11 5
IFRS 16-effekt pa rorelseresultatet 59 59 55 50 51 54 - - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 224 151 279 224 150 75 232 210 139 52
Justerad EBIT-marginal, % 6,5% 5,7% 8,6% 6,8% 4,6% 3,0% 7,3% 6,7% 4,5% 2,2%
Finansnetto -100 -104 -105 -101 -103 -108 -14 -14 -23 -17
Resultat efter finansiella poster 173 117 229 208 98 22 204 216 105 41
Skatt -40 -26 -50 -47 -23 -5 -56 -45 -25 -10
Periodens resultat 133 91 179 161 75 16 148 172 79 31
Antal &rsanstallda (perioden) 13 127 12814 12738 12 759 12 723 12524 12 487 12605 12473 12 055
Antal enheter 525 525 516 512 511 504 511 507 505 505
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan foljer berakningar for att harleda de alternativa nyckeltal som anvands i rapporten. Se definitioner for mer information.

MSEK, déar ej annat anges Andra kvartalet Halvar Helar

2020/21 2019/20 2020/21 2019/20 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat 273 201 495 330 973 635 622 615
- Jamforelsestorande poster -9 -0 1 -0 36 1 -48 -23
- Effekt av IFRS 16 59 51 118 105 209 - - -
= Justerat rorelseresultat 224 150 375 225 728 634 670 638

Justerad EBIT-marginal

Justerat rorelseresultat 224 150 375 225 728 634 670 638
Dividerat med’/ Omséttning 3436 3258 6 077 5760 12 271 11715 10 810 9520
= Justerad EBIT-marginal 6,5% 4,6% 6,2% 3,9% 5,9% 5,4% 6,2% 6,7%

Justerad EBITDA

Justerat rorelseresultat 224 150 375 225 728 634 670 638
-Avskrivningar exkl. avskrivningar hénférliga till lokalhyresavtal -91 -87 -175 -166 -338 -296 -250 -212
= Justerad EBITDA 315 237 550 391 1066 930 920 850
Nettoskuld

Langfristiga rantebarande skulder 8613 8495 8613 8495 8260 2205 2209 2200
+ Kortfristiga rantebarande skulder 1522 1764 1522 1764 1279 592 673 516
- Réntebéarande fordringar* - 4 - 4 - 4 4 4
- Likvida medel 787 470 787 470 528 527 699 579
- IFRS 16 Lang- och Kortfristiga leasingskulder 7 656 7295 7 656 7295 7214 - - -
= Nettoskuld 1693 2490 1693 2490 1797 2 266 2179 2133

Fastighetsjusterad nettoskuld

Nettoskuld (enligt ovan) 1693 2490 1693 2490 1797 2266 2179 2133
- langfristiga fastighetslan 654 672 654 672 597 644 603 467
- kortfristiga fastighetslan 22 102 22 102 62 89 48 116
= Fastighetsjusterad nettoskuld 1016 1716 1016 1716 1138 1533 1528 1550

Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man

Justerad EBIT (12 man) 878 667 878 667 728 634 670 638
+ Ranteintakter (12 man) 0 1 0 1 0 1 2 7
dividerat med
Genomsnittligt eget kapital (12 man) 4704 4399 4704 4399 4698 4426 3853 3216
z-lge;g;n)snittliga l&ngfr. rantebarande skulder 8554 5344 8554 5344 59232 2207 2204 5158
z-lge;g;n)smtthga kortfr. rantebéarande skulder 1643 1190 1643 1190 035 632 504 542
- IFRS 16 genomsnittligt eget kapital -113 -29 -113 -29 -59 - - -
- IFRS 16 genomsnittliga 1&ng- och kortfristiga leasingskulder 7475 3647 7 475 3647 3607 - - -
= Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 méan 11,7% 9,1% 11,7% 9,1% 10,0% 8,7% 10,1% 10,9%

Avkastning pa eget kapital %, 12 man

Resultat efter skatt (12 man) 564 411 564 411 431 431 430 416
- IFRS 16 resultat efter skatt (12 man) -109 -59 -109 -59 -117 - - -
dividerat med
Genomshittligt eget kapital (12 man) 4704 4399 4704 4399 4698 4426 3853 3216
- IFRS 16 genomsnittligt eget kapital -113 -29 -113 -29 -59 - - -
= Avkastning pa eget kapital %, 12 man 14,0% 10,6% 14,0% 10,6% 11,4% 9,7% 11,2%  12,9%
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MSEK, dér ej annat anges 2020/21 2019/20 2018/19

Réantetackningsgrad ggr Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Justerat rorelseresultat EBIT (12 mén) 878 805 728 681 667 656 634 609 613 641
+ Réanteintakter (12 man) 0 0 0 1 1 1 1 1 2 2
+ Ovriga finansiella intakter (12 man) 4 4 4 4 2 2 2 2 4 4

dividerat med

Rantekostnader (12 man) -404 -404 -406  -316 -229 -142 -51 -57 -60 -61
- Réntekostnader (12 man) IFRS 16 -363 -360 -360 -271  -180 -92 - - - -
= Réntetackningsgrad ggr (exkl. IFRS 16) 21,5 18,4 159 153 139 133 12,5 10,8 10,3 10,6

1 Belopp avser justeringar och omklassificeringar som gors for att aterlagga justeringar inférandet av redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal for att
aterspegla en redovisning som tillampats i tidigare redovisningsperioder (IAS 17).

2 Avser rakenskaper med tillampning av redovisningsprinciper géllande rédkenskapsar tidigare &n 1 juli 2019. Detta innebér redovisning med tillampning av
leasingavtal med IAS 17, dvs effekter frn leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som finansiell leasing.

3 Ingér i raden Ovriga anlaggningstillgdngar i koncernens balansrékning
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AcadeMedia paverkas i stor utstrackning av inforandet av IFRS16 som innebér att alla hyresavtal ska redovisas i balansrakningen som
nyttjanderattstillgangar respektive leasingskulder. Flera viktiga nyckeltal har samma definition som tidigare, dvs ar opaverkade av IFRS
16. AcadeMedia tillampar IFRS 16 framatriktat fran 1 juli 2019, vilket innebér att tidigare ars rakenskaper inte har omraknats.

Nyckeltal

Antal barn/elever

Antal skolenheter

Antal &rsanstéllda

Avkastning pa
eget kapital®

Avkastning pa
sysselsatt kapital?

EBITDA

EBITDA-marginal
Eget kapital exkl.
IFRS16?

Finansnetto

Fritt kassaflode?

Forvarvad tillvaxt

Justerad EBITDA?

Justerad EBITDA-
marginal®

Justerad Nettoskuld?

Justerad Nettoskuld/
Justerad EBITDA?

Justerat rorelseresultat
EBIT?

Definition

Genomesnittligt antal inskrivna barn/elever under angiven period.
Deltagare i vuxenutbildning réknas inte in i koncernens totala siffror
for antal barn/elever.

Avser antal forskolor, grundskolor och/eller gymnasieskolor
verksamma i perioden. Integrerade enheter med bade for- och
grundskola raknas som tva enheter da dessa har varsitt tillstand.

Genomsnittligt antal arsanstallda under perioden
(heltidsekvivalenter/FTE).

Periodens resultat fér den senaste 12-manadersperioden med
tillampning av IAS 17dvs justerat for effekter av inférandet av
IFRS16, dividerat med genomsnittligt eget kapital med tillampning
av IAS 17 (IB+UB)/2.

Justerat rorelseresultat (EBIT) for den senaste 12-
manadersperioden plus ranteintakter delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (IB+UB)/2.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa
anlaggningstillgdngar och nyttjanderattstiligdngar. Detta nyckeltal
anvands enbart for uppfoljning av segmenten som redovisar
hyresavtal enligt IAS 17.

EBITDA i procent av nettoomsattningen.
Eget kapital exklusive effekter av IFRS16.
Finansiella intakter minskat med finansiella kostnader-

Kassaflode fran den operativa verksamheten efter férandringar i
rorelsekapitalet minus investeringar i den Iépande verksamheten.
Med investeringar i den lopande verksamheten avses alla
investeringar i materiella eller immateriella tillgdngar utom
fastigheter och forvéarv.

Okning av nettoomsattning hanforlig till storre bolag och
verksamheter férvarvade de senaste 12 manaderna.

Roérelseresultat EBIT fore avskrivningar pd immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar exklusive jamforelsestérande
poster och med tillampning av IAS 17 dvs exklusive effekter av
inforandet av IFRS16. Resultatméttet har belastats med
hyreskostnader.

Justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Nettoskuld (se nedan) med avdrag for fastighetsrelaterade Ian.

Justerad nettoskuld dividerat med justerad EBITDA for den
senaste 12-manadersperioden.

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster och
med tillampning av IAS 17, dvs exklusive effekter av inférandet av
IFRS16. Det som skiljer &r effekter fran leasing av fastigheter, dvs
resultatmattet har belastats med hyreskostnader.

1 Enligt ESMAs riktlinjer for nyckeltal ska varje nyckeltal motiveras.

Syfte!

Antal barn/elever ar den viktigaste drivaren for intakter.

Antal skolenheter visar hur bolaget vaxer éver tid genom
nystarter och férvarv minus nedlaggningar.

Antal anstéllda ar den storsta kostnadsdrivaren for
bolaget.

Avkastning pa eget kapital ar ett ls6nsamhetsmaétt som
anvands for att stélla resultatet i relation till aktiedgarnas
insatta och upparbetade kapital.

Avkastning pé sysselsatt kapital &r ett lonsamhetsmatt
som anvéands for att stélla resultatet i relation till det
kapital som behdvs for att driva verksamheten.

EBITDA anvéands for att mata resultatet fran den lI6pande
verksamheten, oberoende av avskrivningar.

EBITDA-marginal anvénds for att stélla EBITDA i relation
till omséttningen.

Eget kapital exklusive IFRS16 anvands for att kunna
berékna avkastning pa eget kapital pa ett konsekvent sétt.

Anvéands for att beskriva resultatet av bolagets finansiella
aktiviteter.

Mattet visar hur det kassafléde som rérelsen genererar
efter att nddvéndiga investeringar har gjorts. Detta
kassafldde kan disponeras for expansion, amortering av
1&n eller utdelning till exempel.

Visar den tillvéxttakt som genererats fran forvarv, till
skillnad fr&n organisk tillvaxt.

Justerad EBITDA anvénds for att méata det underliggande
resultatet frdn den lépande verksamheten, oberoende av
avskrivningar och utan stérningar frn jamférelsestérande
poster.

Justerad EBITDA-marginal stéller det underliggande
rorelseresultatet exklusive avskrivningar i relation till
omsattningen.

Justerad Nettoskuld syftar till att visa den del av l&nen
som utgdr finansieringen av rérelsen, medan
fastighetsl&nen &r kopplade till en byggnadstillgdng som
kan skiljas av och séljas.

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt matt p& hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjaning
(justerad EBITDA) betala av bolagets skulder exklusive
fastighetsrelaterade lan. Det visar beldningsgraden pa
rorelsen exklusive realtillgangar som fastigheter.

Justerad EBIT anvands for att fa en béttre bild av det
underliggande rorelseresultatet.

2 Nyckeltalet har beréknats med tillampning av IAS 17 dvs exklusive effekter av inférandet av IFRS 16, da inférandet hade en betydande paverkan p&
tillgdngar och skulder samt resultatrakningsposter. Genom att exkludera effekterna av IFRS 16 uppnds kontinuitet i nyckeltalen i forhallande till tidigare

perioder.
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Justerad EBIT-marginal?> Justerad EBIT i procent av nettoomséttningen. Justerad EBIT-marginal stéller det underliggande
rorelseresultatet i relation till omséattningen.

Jamforelsestérande Jamforelsestérande poster &r intakter och kostnader av Jamforelsestérande poster anvéands for att tydliggora de
poster jamforelsestorande karaktar sdsom stérre (>5 MSEK) retroaktiva resultatposter som ej ingdr i den I6pande verksamheten
ersattningar hanforliga till tidigare verksamhetsar, poster relaterade for att skapa en tydligare bild av den underliggande
till fastigheter sdsom realisationsvinst vid férsaljning eller storre resultatutvecklingen.

fastighetsskador som inte tacks av foretagsforsakring,
radgivningskostnader vid storre forvarv eller kapitalanskaffningar,
storre integrationskostnader till foljd av forvarv eller
omorganisationer enligt faststélld plan samt kostnader som foljer
av strategiska beslut och stérre omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter.

Nettoskuld? Rantebarande skulder exklusive leasingskulder hanforliga till Nettoskulden anvands for att beskriva koncernens
leasing av fastigheter med avdrag for likvida medel och skuldséttning genom att tydliggdra hur stor skulden &r
réantebarande fordringar. minus nuvarande likvida medel (som i teorin skulle kunna

anvandas att amortera Ian).

Nettoskuld/ Justerad Nettoskuld (UB for perioden) dividerat med justerad EBITDA for Nettoskuld/ EBITDA &r ett teoretiskt matt p& hur ménga ar
EBITDA? den senaste 12-manadersperioden. det skulle ta att med nuvarande intjaning (EBITDA) betala
av bolagets skulder inklusive fastighetsrelaterade lan.

Organisk tillvaxt Omsattningstillvaxt exklusive storre forvarv och forandringar i Koncernens tillvaxtmal ar att oka intakterna med 5-7
inklusive mindre forvarv  valutakurser. procent inklusive mindre tillaggsforvarv. Syftet med
nyckeltalet ar darmed att folja upp koncernens tillvaxtmal.
Personalomsattning Antal medarbetare som slutat under aret i relation till genomsnittligt Personalomséttning anvéands for att mata hur stor andel
antal medarbetare. (Antal tillsvidare- och provanstéllda som slutat) av personalen som slutar och som maste ersattas varje
/ (Medelantal tillsvidare- och provanstéllda). Berdknat som ar.
ackumulerat fér den perioden som rapporten avser.
Resultat per aktie Periodens resultat i SEK dividerat med genomsnittligt antal Resultat per aktie anvéands for att synliggéra hur mycket
utestidende aktier fore/efter utspadning beraknas enligt IAS 33. av periodens resultat varje aktie ar berattigad till.
Rantetackningsgrad? Justerad EBIT for senaste 12 manader plus finansiella intakter i Ranteteckningsgrad anvands for att méata bolagets

forhallande till rantekostnader exklusive rantekostnader hanforliga  betalningsférméga av rantekostnader.
till nyttjanderéttstillgangar.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsaéttningen. Rérelsemarginalen visar hur stor andel av omséttningen
(EBIT-marginal) som blir kvar efter rérelsens kostnader och som kan
disponeras till andra &ndamal.

Rorelseresultat (EBIT) Rorelseresultat fore finansnetto och skatt. Rorelseresultat (EBIT) anvands for att méta det operativa
resultatet fore finansiering och skatt.

Sjukfranvaro Kort- och l&angtidssjukfranvaro omréknat till heltid delat med antal Sjukfranvaro anvands for att méata franvaro av personal
&rsanstéllda (FTE). Berdknat som ett snitt dver den perioden som  och ge indikationer om personalens hélsa.
rapporten avser.

Soliditet? Eget kapital exklusive effekter av IFRS16 i procent av Soliditet visar hur stor andel av bolagets totala tillgdngar
balansomslutningen exklusive IFRS16. som finansieras av aktiedgarna med eget kapital. En hdg

soliditet &r ett métt pa finansiell styrka.

Sysselsatt kapital? Balansomslutning med avdrag for ej rantebarande kortfristiga Sysselsatt kapital indikerar hur mycket kapital som
skulder justerat for Ianga och korta leasingskulder relaterat behdvs for att bedriva verksamheten oberoende av
tillnyttjanderattstillgdngar och avsattningar samt uppskjuten finansieringsform (I&nat eller eget kapital). Genom att
skatteskuld. Alternativt: Eget kapital plus langfristiga och kortfristiga exkludera effekter frén inférandet av IFRS16 uppnas
rantebarande skulder men exklusive langa och korta kontinuitet i avkastningstalet.

leasingskulder relaterat till nyttjanderattstillgangar.

Allmént
Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma period féreg&ende &r om inget annat

anges. Summeringar av belopp i heltal stimmer inte alltid 6verens med redovisade totaler p& grund av avrundningar. De redovisade totalbeloppen &r
korrekta.
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