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Nettoomsattningen ékade med 16,8 procent och
uppgick till 2 967 MSEK (2 540). Den organiska
tillvéxten inklusive tillaggsforvarv uppgick till 6,1
procent.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 7,2 procent
och uppgick till 209 MSEK (195). Rensat for

jamforelsestérande poster uppgick
rorelseresultatet till 214 MSEK (197).

o Periodens resultat uppgick till 152 MSEK (132).

. Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 153 MSEK (123).

. Antalet barn och elever i for-, grund- och

gymnasieskola uppgick till 76 188 (66 299) i
genomsnitt under tredje kvartalet vilket var en
6kning med 14,9 procent.

o Resultat per aktie var 1,45 (1,40) SEK fore
utspadning och 1,44 (1,40) efter utspéadning.

. Avtalsomlaggningen inom Vuxensegmentet
medfér nedgang i resultatet.

Nettoomséattningen 6kade med 13,2 procent och
uppgick till 7 818 MSEK (6 909). Den organiska
tillvéxten inklusive tillaggsforvarv uppgick till 6,4
procent.

Roérelseresultatet (EBIT) 6kade med 12,3
procent och uppgick till 455 MSEK (405). Rensat

for jamforelsestdrande poster uppgick
rorelseresultatet till 463 MSEK (408).

. Periodens resultat uppgick till 320 MSEK (262).

. Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 552 MSEK (514).

. Antalet barn och elever i for-, grund- och

gymnasieskola uppgick till 72 410 (65 691) i
genomsnitt under perioden, vilket var en 6kning
med 10,2 procent.

. Resultat per aktie var 3,25 (2,79) SEK fore
utspadning och 3,24 (2,78) efter utspadning.

AcadeMedia kan nu pabdrja processen att teckna avtal med Arbetsférmedlingen for det nya kontraktet yrkes- och
studieférberedande moduler (YSM). Avtalen vantas borja i maj och juni.

Malmo stad har gjort en polisanmélan med anledning av de felaktiga personallistor som Hermods SFl-verksamhet i
Malmé lamnat och meddelat ett krav pé prisreduktion p& minst 4,7 Mkr avseende perioden aug-okt 2017. AcadeMedia
beddmer att prisreduktionens storlek kan komma att vara materiell, men det &r beroende av olika faktorer i avtalet och

gOr darfor att storleken inte kan uppskattas.

Kvartalet i siffror

2017/18

Tredje kvartalet

2016/17

Nettoomséttning, MSEK 2 967 2540
EBITDA, MSEK 275 250
EBITDA-marginal 9,3% 9,8%
Rorelseresultat EBIT, MSEK 209 195
EBIT-marginal 7,0% 7,7%
Justerat rorelseresultat EBIT*, MSEK 214 197
Justerad EBIT-marginal 7,2% 7,8%
Finansnetto, MSEK -15 -18
Resultat fore skatt, MSEK 194 177
Periodens resultat, MSEK 152 132
Antal barn och elever** 76 188 66 299
Antal &rsanstallda 12 320 10 702
*) Se definitioner pa sid 29-30 **) exkl. vuxenutbildning
1

9 manader
Forandring 2017/18 2016/17 Foérandring 2016/17
16,8% 7 818 6 909 13,2% 9520
10,0% 639 560 14,1% 827
-0,5p.e. 8,2% 8,1% 0,1p.e. 8,7%
7,2% 455 405 12,3% 615
-0,7 p.e. 5,8% 5,9% -0,1p.e. 6,5%
8,6% 463 408 13,5% 638
-0,6 p.e. 5,9% 5,9% Op.e. 6,7%
16,7% -49 -60 18,3% -80
9,6% 406 345 17,7% 535
15,2% 320 262 22,1% 416
14,9% 72 410 65 691 10,2% 66 070
15,1% 11 664 10 432 11,8% 10 564



VD har ordet

AcadeMedias tredje kvartal har inneburit ett antal
positiva handelser, men det har ocksa varit utmanande.
Den arliga medarbetarundersokningen fortsatter att visa
goda resultat och antalet barn/elever har 6kat med 15
procent i kvartalet. Efterfragan pa forskola och
skolplatser tkar i alla vara marknader och i Tyskland
star vi infor en kraftig tillvaxtfas. AcadeMedias
vuxenutbildning gér nu in i en stor omstéallningsperiod
vilket kommer att paverka resultatutvecklingen negativt
i segmentet.

Medarbetarna fortsatter att vara nojda

AcadeMedia i Sverige genomfor arligen en medarbetar-
undersokning. Arets undersokning visar pa stabila och
héga resultat, vara medarbetare trivs med AcadeMedia
som arbetsgivare. 84 procent anger att de kanner sig
stolta 6ver sin arbetsplats och tre av fyra upplever att
de har goda mdgjligheter att utvecklas i sin yrkesroll.
Resultaten ar viktiga for oss med tanke pa den
konkurrens om arbetskraft som rader i var bransch. Att
vara en attraktiv arbetsgivare ar avgérande for oss.

HoOg potential i Tyskland

Det tyska ekonomiinstitutet "Institut der deutschen
Wirtschaft" rapporterade nyligen att det saknas mer an
300 000 fdrskoleplatser i Tyskland. Det &r ett stort
problem for samhaéllet nar unga manniskor, och da
sarskilt kvinnor, kAmpar for att kunna ha bade ett
yrkesliv och att bilda familj.

AcadeMedia har byggt upp en bra bas genom flera
forvarv i Tyskland. Det senaste tillskottet, KTS med sex
forskolor i Miinchenomradet, forvarvades den forsta
mars. Under kvartalet har aven tre nya férskolor
Oppnats, vilket innebér att AcadeMedia nu totalt har 28
forskolor i Tyskland. Den tyska verksamheten kommer
nu ga in i en fas av hdg organisk tillvaxt.

Stor omstallning av kontraktsportfoljen for
vuxenutbildningssegmentet

Som vi tidigare kommunicerat och planerat for pagar nu
en stor omstéllning i vuxensegmentets kontraktsportfolj.
Kontraktet yrkessvenska ("YS”) som tog in de sista
eleverna i det gamla avtalet i december 2017 har nu
paborjat en upptrappning av det nya avtalet (nya orter).
Omstéllningen medfér en nedgang i volymer och aven
lagre marginaler. Vidare har kontraktet grundlaggande
moduler ("GM”), som haft hdg omsattning och hoga
marginaler, borjat avvecklas. Ersattningsavtalet yrkes-
och studievagledande moduler ("YSM”), har férsenats
pa grund av 6verklaganden, men det &r nu klart att
kontrakten kan tecknas. Verksamheten férvantas
komma igdng under den senare delen av det fijarde
kvartalet. Nedtrappning av GM, férseningen av YSM
och till sist upptrappningsfasen av YSM, innebar en
vasentlig omstéllning med hogre kostnader &n normalt
som foljd. Sammantaget innebér detta att vuxen-
segmentet kommer att ha ett svagt resultat de
kommande kvartalen, vilket ar en del av den normala
volatiliteten i segmentet. Atgéarder pagér for att minska
de negativa effekterna.

Det ar det mycket trakigt att konstatera att dotterbolaget
Hermods har hamnat i en tvist med Malmé stad till foljd
av bristande avtalsefterlevnad i SFl-verksamheten i
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Malmé. Denna brist, som AcadeMedia sjélv har
upptéackt och rapporterat om, kan komma att leda till en
materiell prisreduktion, det &r dock fortfarande for tidigt
att uttala sig om hur stor den blir. Jag ser mycket
allvarligt pa situationen och vi har tillsatt en extern,
oberoende utredning for att kartlagga fakta. Samtidigt
gors stora anstrangningar for att 6ka behdrighetsgraden
pa enheten.

Volymtillvaxt pa 15 procent i kvartalet

Antalet barn och elever 6kade med 15 procent i
kvartalet som ett resultat av forvarv och satsning pa
organisk tillvaxt. Den organiska omsattningstillvaxten
uppgick till 6,1 procent i kvartalet och totalt 6kade
omséattningen med 16,8 procent. AcadeMedia fortsatter
sin strategi att gora mindre tillaggsférvarv och satsar
aven pa att starka sin stallning inom praktisk
yrkesutbildning.

Resultatutvecklingen i kvartalet var tillfredsstéllande,
men har paverkats kraftigt av den kontraktsférandring
som pagar i vuxenutbildningssegmentet. Samtidigt ar
skolsegmenten betydligt mer stabila och har utvecklats
enligt plan bade vad galler elevtal och resultat.
Forvarven bidrog ocksa till det forbattrade resultatet i
ovriga segment.

Politik och regelverk

Det norska Stortinget har beslutat om héjda krav pa
pedagogtathet fran och med den forsta augusti 2018.
En ny proposition om héjda personal-tathetskrav har
ocksa lagts fram. Bedémningen &r att de tva kraven
kommer inféras samtidigt. D& det norska ersattnings-
systemet bygger pa kommunernas ekonomiska utfall
tva ar tillbaka i tiden plus indexjustering, pagar det nu
ett arbete med att ta fram ersattningsregler under en
tva-arig 6vergangsperiod. Det finns ett brett stod for att
hitta 6vergangsregler som inte missgynnar fristdende
aktorer.

Den svenska regeringen &r nu inne pa slutet av sin
mandatperiod. Tva propositioner som ar vasentliga for
AcadeMedias verksamhet har lagts fram for omrdstning
i riksdagen. Det ena forslaget handlar om agar- och
ledningsprovning i valfardssektorn, det andra om en
vinstbegransning for féretag i valfardssektorn.
Riksdagen réstar om bada forslagen den 7 juni. De
borgerliga partierna, samt Sverigedemokraterna, som
tilsammans har majoritet i Riksdagen, har meddelat att
de kommer att résta nej till vinstbegransningsforslaget.

Okat behov av skolplatser

Slutligen kan konstateras att enligt SKL (Sveriges
Kommuner och Landsting) och Friskolornas
Riksforbund s& kommer behovet av skolplatser att 6ka
kraftigt de kommande aren. For att klara behovet maste
vi hitta satt att 6ka bade kvaliteten och kapaciteten i
utbildningssystemet genom att ta tillvara pa de
mojligheter som bland annat digitaliseringen innebéar.

Marcus Stromberg
VD och koncernchef
AcadeMedia AB (publ)



Utveckling under tredje kvartalet

Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomséttningen under det tredje kvartalet uppgick till
2 967 MSEK (2 540), vilket motsvarar en 6kning om
16,8 procent jamfort med samma period féregaende ar.
Forvarvet av Stepke i Tyskland (april 2017), Vindora
(november 2017) och KTS (mars 2018) bidrog med
11,1 procent. Den organiska omsattningstillvaxten,
inklusive tillaggsforvarv, uppgick till 6,1 procent.
Valutakurs-effekten SEK/NOK och SEK/EUR
paverkade omsattningen negativt med 9 MSEK i
kvartalet. Elevantalet inom samtliga skolsegment 6kade
med 14,9 procent till 76 188 (66 299) dar forvarven av
Vindora, Stepke, KTS, samt andra mindre forvarv och
nystarter gav en positiv effekt.

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) for tredje kvartalet var hégre
an foregaende ar och uppgick till 209 MSEK (195) vilket
motsvarade en EBIT-marginal om 7,0 procent (7,7).
Aven justerat rorelseresultat EBIT var hogre an
féregdende ar och uppgick till 214 MSEK (197) vilket
motsvarade en justerad EBIT-marginal om 7,2 procent
(7,8). Resultatférbattringen i tredje kvartalet jamfort
med foregaende ar var hanforlig till forvarvet av Vindora
som bidrog med 24 MSEK. Retroaktiv kompensation av
skolpeng fran Gateborgs kommun for ar 2017 uppgick
till 6 MSEK vilket paverkade gymnasiesegmentets
resultat positivt. Vuxenutbildningen visar ett kraftigt
sénkt resultat och marginal till féljd av
avtalsomstéllningarna som nu pagar.

Finansnetto

Finansnettot for kvartalet uppgick till -15 MSEK (-18).
Kvartalets réantekostnader var -16 MSEK (-16) vilket ar i
linje med foregdende &r och en effekt av nagot lagre
rantenivaer trots hogre rantebarande skulder.

Periodens resultat och totalresultat

Periodens resultat efter skatt dkade och uppgick till 152
MSEK (132). Skatt for tredje kvartalet uppgick till -42
MSEK (-45). Effektiv skattesats minskade till 21,5

Tredje kvartalet i sammandrag per segment
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procent (25,6). Totalresultatet for perioden, som
paverkar eget kapital, uppgick till 207 MSEK (117).

Jamforelsestérande poster

| rorelseresultatet (EBIT) for det tredje kvartalet ingick
jamforelsestérande poster om -5 MSEK (-2) enligt
vidstdende tabell. Integrationsarbetet av Vindora har
pabdrjats och kommer medfora vissa integrations-
kostnader under aret, dessa redovisas som
jamforelsestérande poster under 2018.

Jamforelsestérande poster

Tredje kvartalet

MSEK 2017/18 2016/17
Transaktionsomkostnader -4 -1
Integrationskostnader Vindora -1 -
Operationella kostnader av ) 1
jamforelsestdrande karaktar

Summa -5 -2

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

Under tredje kvartalet forvarvades den tyska forskole-
aktéren KTS med sex enheter och 350 barn i Bayern
samt en férskola i Norge. | tillagg 6ppnades tre nya
forskolor inom det internationella forskole-segmentet.
Inom for- och grundskolesegmentet har en enhet
férvarvats och en ny enhet 6ppnat. Forvarv specificeras
i not 3.

MSEK
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N Rorelseresultat
rorelseresultat

(EBIT), MSEK

Antal elever
(genomsnitt)

Just. EBIT-
marginal

Nettoomsattning,

MSEK EBIT-marginal

(EBIT), MSEK

2017/18  2016/17  2017/18  2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

For- och grundskola (Sverige) 32732 31533 1049 983 59 59 56% 6,0% 59 59 5,6% 6,0%
Gymnasium (Sverige) 32456 25476 926 671 89 60 9,6% 8,9% 88 60 9,5% 8,9%
Vuxenutbildning (Sverige) -* -* 444 417 37 62 8,3% 14,9% 37 62 8,3% 14,9%
Internationell Foérskola 11000 9289 545 466 46 30 8,4% 6,4% 46 30 84% 6,4%
Koncernjust, moderbolag - - 3 3 -17 -14 - - -21 -16 - -
Totalt 76188 66299 2967 2540 214 197 72% 7,8% 209 195 7,0% 7,7%

*) Vuxenutbildningens volymer méts inte pa deltagarantal da utbildningarnas langd varierar fran enstaka tillfallen till lasar
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Utveckling under forsta nio manader (jul 2017-mar 2018)

Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomsattning under det férsta nio manaderna
uppgick till 7 818 MSEK (6 909), vilket motsvarar en
o6kning om 13,2 procent jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Férandringen drivs av forvarv och
att elevantalet inom samtliga skolsegment 6kat. Totalt
har elevantalet i perioden 6kat med 10,2 procent till

72 410 (65 691). Den organiska omsattningstillvaxten,
inklusive tillaggsforvarv, uppgick till 6,4 procent.
Valutaeffekten SEK/NOK och SEK/EUR paverkar
omsattningen negativt med 30 MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultat (EBIT) for de forsta nio manaderna
Okade med 12,3 procent och uppgick till 455 MSEK
(405) vilket motsvarande en rorelsemarginal om 5,8
procent (5,9). Justerat rorelseresultat EBIT uppgick till
463 MSEK (408), vilket motsvarade en justerad EBIT-
marginal om 5,9 procent (5,9). Resultatférbattringen
jamfort med motsvarande period foregéende ar
berodde framst pa férvarven av Vindora i Sverige och
Stepke i Tyskland. Vindora stod fér 45 MSEK av
resultatférbattringen. Aven ett forbattrat kapacitets-
utnyttjande inom segment gymnasium har haft en
positiv effekt. Samtidigt innebar omstallningen, som har
paborjats i vuxensegmentet, att rorelseresultatet och
marginalen for segmentet har férsamrats jamfort med
féregaende ar.

Finansnetto

Finansnettot for forsta nio ménaderna uppgick till -49
MSEK (-60). Rantekostnaderna var -44 MSEK (-54).
Rantekostnaderna har minskat ngot p& grund av nagot
lagre genomsnittlig skuld och att rAntemarginalen till
bankerna minskat som en foljd av lagre
skuldséttningsgrad.

Periodens resultat och totalresultat

Periodens resultat efter skatt uppgick till 320 MSEK
(262). Skatt for forsta nio manaderna uppgick till -87

Forsta nio manaderna i sammandrag per segment

MSEK (-82). Effektiv skattesats minskade darmed till
21,3 procent (23,9). Totalresultatet for perioden, vilket
paverkar eget kapital, uppgick till 360 MSEK (277).

Jamfoérelsestdrande poster

| rorelseresultatet (EBIT) for det forsta nio manaderna
ingar jamforelsestérande poster om -8 MSEK (-4) enligt
vidstaende tabell.

Jamforelsestérande poster 9 manader

MSEK 2017/18 2016/17
Transaktionsomkostnader -5 -2
Kostnader boérsnotering - -1
Integrationskostnader Vindora -2 -

Operationella kostnader av
jamforelsestorande karaktar

Summa -8 -4

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

Den forsta november 2017 férvarvades utbildnings-
koncernen Vindora med verksamhet inom bade
gymnasium och vuxenutbildning. Den forsta mars
forvarvades den tyska forskoleaktdren KTS. Vidare har
flera mindre foérvarv gjorts och nya enheter éppnats
under verksamhetsarets forsta nio manader. Totalt
inom samtliga segment har déarmed 51 enheter
forvarvats, varav 36 gymnasieenheter, fyra férskolor i
Sverige, fem forskolor i Norge, och sex forskolor i
Tyskland. Antalet nystarter under férsta nio manaderna
uppgick till 14, varav sju gymnasieenheter, en férskola i
Sverige, en forskola i Norge och fem forskolor i
Tyskland. En férskola och tvd mindre grundskolor med
totalt cirka 310 barn avvecklades under forsta kvartalet.
Vidare avyttrades en gymnasieenhet i januari och tre
gymnasieenheter ar under avveckling detta Iasar och
har darmed farre elever an foregdende ar. Forvarv
specificeras i not 3.

Antal elever
(genomsnitt)

2017/18

For- och grundskola

2016/17

Nettoomsattning,
MSEK

2017/18

2016/17

(Sverige) 31857 31033 2831 2665
Gymnasium (Sverige) 30101 25662 2310 1851
Vuxenutbildning (Sverige) -* -+ 1269 1166
Internationell Forskola 10453 8997 1405 1225
Koncernjust, moderbolag - - 4 3
Totalt 72410 65691 7818 6909

rt‘)religf(te.sulta Just. EBIT— Rdérelseresultat EBIT-marginal
t (EBIT), marginal (EBIT), MSEK
MSEK
2017% 201167/ 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
102 109 3,6% 4,1% 102 109 3,6% 4,1%
192 134 83% 7,2% 190 134 82% 7,2%
144 161 11,3% 13,8% 144 161 11,3% 13,8%
65 51 4,6% 4,2% 65 51 46% 4,2%
-40  -47 - - -45 -51 - -
463 408 59% 5,9% 455 405 5,8% 5,9%

*) Vuxenutbildningens volymer méts inte p& deltagarantal da utbildningarnas langd varierar fran enstaka tillfallen till lasar
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Kassaflode

| tredje kvartalet uppgick kassaflodet fran den Iopande verksamheten till 153 MSEK (123). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -124 MSEK (-87), dar forandringen i huvudsak bestar av forvarv i kvartalet.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -31 MSEK (0) i kvartalet. Sammantaget uppgick kvartalets
kassaflode till -1 (36).

For de forsta nio manaderna uppgick kassaflodet fran den lIopande verksamheten till 552 MSEK (514). Kassafléde fran
investeringsverksamheten uppgick till -855 (-241). Férandringen var primart hanférlig till periodens forvarv.
Finansieringsverksamhetens kassafléde uppgick till 247 MSEK (-142) dar nyemissionen bidrog med 401 MSEK netto
efter emissionskostnader. Sammantaget uppgick de férsta nio manadernas kassaflode till -55 (130).

Finansiell stallning

Koncernens eget kapital uppgick till 4 205 MSEK (3 267) per den 31 mars 2018 och soliditeten uppgick till 45,9 procent
(42,6). Okningen i det egna kapitalet och forbattringen av soliditeten &r en foljd av det positiva resultatet och
nyemissionen pa 410 MSEK som genomférdes i samband med forvarvet av Vindora. Den tillférde 401 MSEK i eget
kapital netto efter emissionskostnader.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 31 mars 2018 uppgick till 2 382 MSEK (2 263). Okningen av nettoskulden
beror framst pa 6kad fastighetsbeldning pga av nybyggnationer, men aven forvarv som delvis finansieras med lan.
Exklusive fastighetslan, som finansierar byggnadstillgdngarna, uppgick den justerade nettoskulden till 1 750 MSEK

(1 735). Syftet med det alternativa nyckeltalet “justerad nettoskuld” &r att visa den del av lanen som utgdr finansiering av
rorelsen, medan fastighetslanen ar kopplade till byggnader som kan skiljas av och siljas. Fastighetslanen, som bestar av
bade langfristiga lan i norska Husbanken och Kortfristiga byggkrediter, har 6kat med 104 MSEK de senaste 12
méanaderna till 632 MSEK (528). Byggnadstillgangarna har under motsvarande period 6kat med 140 MSEK till 879 MSEK
(739). Okningen &r helt hanforlig till utbyggnaden och forvéarv av nya forskolor i Norge och Tyskland.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 2 282 MSEK (2 225) och bestar av lan fran banker och fran norska
Husbanken samt leasing. Kortfristiga rantebarande skulder bestar av kortfristig del av langfristiga Ian samt byggkredit
och uppgick till 638 MSEK (508). Nettoskulden i forhallande till justerad EBITDA (rullande 12 manader) uppgick till 2,6
(2,7), vilket var under koncernens maxniva pa 3,0. Nivan paverkas av bade genomférda forvary och nyemissionen. Den
fastighetsjusterade nettoskulden dividerat med justerad EBITDA (12m) uppgick till 1,9 (2,0).

Moderbolaget

Moderbolaget AcadeMedia AB (publ) &r borsnoterat och har vissa ledningsfunktioner anstéllda, s& som VD och CFO.
Omsattningen under de forsta nio manaderna uppgick till 6 MSEK (5), rorelseresultatet (EBIT) for de forsta nio
manaderna uppgick till -13 MSEK (-16) och resultat efter skatt uppgick till -15 MSEK (-12). Moderbolagets tillgangar
bestar i princip uteslutande av andelar i koncernforetag. Verksamheten ar finansierad med eget kapital. Eget kapital i
moderbolaget uppgick per den 31 mars 2018 till 2 709 MSEK (2 280). Okningen &r en foljd av den genomférda
nyemissionen som inbringade 401 MSEK i nettodkning av eget kapital i december 2017. Netto (inkl. skatteeffekt) uppgick
emissionskostnaderna till 9 MSEK. Moderbolagets kortfristiga tillgangar och skulder har ¢kat i forhallande till foregaende
ar, vilket beror pa att koncernens koncernkonto for likviditetshantering sedan april 2017 ligger i moderbolaget medan det
tidigare 1ag i bolag under moderbolaget.
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Agare och aktieinformation

Antal aktier Stamaktier Stamaktie C Totalt antal
Totalt antal aktier 1 juli 2017 94 624 997 165 000 94 789 997
Nyemission Stamaktier 171221 10 513 888 0 10 513 888
Totalt antal aktier 31 mars 2018 105 138 885 165 000 105 303 885
Varav aterképta 165 000 165 000
Utestaende antal aktier 31 mars 2018 105 138 885 - 105 138 885

AcadeMedia AB (publ) &r ett publikt aktiebolag som &r noterat pa Nasdaqg Stockholm sedan juni 2016. Under december
2017 slutférde bolaget en foretradesemission pa 410 MSEK, fére emissionskostnader, for att delfinansiera forvarvet av
Vindora. Emissionen var garanterad av AcadeMedias huvudagare Mellby Gard som erholl en garantiprovision om en
procent motsvarande 3 MSEK. Per den 31 mars 2018 uppgick aktiekapitalet till 105 138 885 SEK och antalet aktier
uppgick till totalt 105 138 885 stamaktier. Kvotvardet ar 1,00 kr per aktie.

I enlighet med beslut p& Arsstamman den 24 november 2017 lanserades ett nytt teckningsoptionsprogram samt ett
aktiematchningsprogram under kvartalet. Programmen &r riktade mot ledande befattningshavare i koncernledningen
respektive mot ledande befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen. Mer information om programmen finner man
i kallelsen till &rsstamma i AcadeMedia AB (publ) 2017, drende 17 och 18.

Mellby Gard AB ar storsta agare i AcadeMedia med 21,1 procent av aktierna per 31 mars 2018.



For- och Grundskola (Sverige)

e Antal barn och elever 6kade med 3,8 procent till
32 732 (31 533) i tredje kvartalet.

¢ Omséttningen 6kade med 6,7 procent i kvartalet.

e Rorelseresultatet (EBIT) var i linje med foregdende
ar och uppgick till 59 MSEK (59).

e En forskola forvarvades och en ny férskola
startades under tredje kvartalet.

AcadeMedias segment for- och grundskola bedriver for-
och grundskoleverksamhet i ett stort antal kommuner i
Sverige under varuméarkena Pysslingen Fdrskolor,
Pysslingen Skolor och Vittra. Verksamheten &ar helt
baserad pa skolpengssystemet. Segmentet hade 230
enheter under kvartalet.

Utfall for tredje kvartalet

Genomsnittligt antal barn och elever ékade med 3,8
procent jamfort med féregdende ar och uppgick till

32 732 (31 533). Okningen berodde pa forvarv och
nystarter genomforda det senaste aret, samt elevtillvaxt
i befintliga enheter. Nettoomséttningen 6kade med 6,7
procent och uppgick till 1 049 MSEK (983). Okningen
forklarades av dkat barn- och elevantal samt av hdgre
intakt per elev vilket i sin tur var en effekt av arlig
justering av skolpengen och hégre stéd och statsbidrag.

Rorelseresultatet (EBIT) for tredje kvartalet var i linje
med foregaende &r och uppgick till 59 MSEK (59), vilket
motsvarade en rorelsemarginal om 5,6 procent (6,0).
Marginalférsamringen var framst hénforlig till hogre
personalkostnader, vilket delvis var en foljd av
personalférstarkningar pa utvalda enheter och
I6nedkningar som inte kompenserats av skolpeng.

Utfall for forsta nio manaderna

Genomsnittligt antal barn och elever ékade med 2,7
procent jamfort med féregdende ar och uppgick till

31 857 (31 033). Okningen &r driven av férvarv och
nystarter samt av tillvaxt i befintliga enheter.

For- och Grundskola (Sverige)

2017/18

2016/17

Nettoomséttning, MSEK 1049 983
EBITDA, MSEK 75 73
EBITDA-marginal, % 7,1% 7,4%
Avskrivningar -16 -14
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 59 59
EBIT-marginal, % 5,6% 6,0%
Jamforelsestorande poster, MSEK - -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 59 59
Justerad EBIT-marginal, % 5,6% 6,0%
Antal barn och elever 32732 31533
Antal enheter 230 229

Tredje kvartalet
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Nettoomséttningen 6ékade med 6,2 procent och uppgick
till 2 831 MSEK (2 665). Okningen &r framst en effekt
av fler elever och enheter, men aven av arlig
skolpengsjustering och hégre stéd och statsbidrag.

Rorelseresultatet (EBIT) for forsta nio manaderna
minskade med 7 MSEK och uppgick till 102 MSEK
(109), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 3,6
procent (4,1). Marginalférsamringen var framst hanforlig
till hdgre personalkostnader och I6nedkningar som inte
kompenserats av skolpeng. Segmentet har ett antal
enheter som just nu kraver sarskilda satsningar, bland
annat pa personal, for att hantera olika utmaningar och
sakerstalla langsiktig kvalitet.

Verksamhetsforandringar under férsta 9 manaderna

En forskola och tvd mindre grundskolor med
tillsammans cirka 310 barn och elever har avvecklats
eller avyttras infor lasaret 2017/18. En grundskola i
Sodertélje och tva forskolor i Ostersund, med cirka 700
barn och elever, férvarvades under andra kvartalet. En
forskola i Malmo férvarvades och en ny foérskola
startades i Stockholm Stad under tredje kvartalet.
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Gymnasium (Sverige)

e Genomsnittligt antal elever 6kade med 27,4 procent
i tredje kvartalet och uppgick till 32 456 (25 476),
varav Vindora svarar for 6 117.

e Omséttningen dkade med 38,0 procent under tredje
kvartalet jamfort med foregdende ar.

o Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 46,7 procent
och uppgick till 88 MSEK (60).

AcadeMedias gymnasiesegment bedriver gymnasie-
utbildning 6ver hela Sverige under 17 olika varumérken
med bade studieférberedande samt yrkesférberedande
program. Verksamheten ar helt baserad pa skolpengs-
systemet. Segmentet hade 141 enheter under kvartalet.

Utfall for tredje kvartalet

Antalet elever 6kade med 27,4 procent jamfort med
samma period foregaende ar och uppgick till 32 456
(25 476). Nettoomséttningen 6kade med 38,0 procent
och uppgick till 926 MSEK (671). Okningen berodde
bland annat pa forvarvet av Vindora som omsatte 208
MSEK i kvartalet, samt hdstens sju nystarter och ett
Okat antal elever i befintliga enheter. Retroaktiv
kompensation av skolpeng fran Goteborgs kommun for
ar 2017 uppgick till 6 MSEK, vilket paverkade resultatet
positivt. Motsvarande kompensation féregaende ar
uppgick till 6 MSEK och erhélls och redovisades i det
fiarde kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) for tredje kvartalet kade med
46,7 procent jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar och uppgick till 88 MSEK (60), vilket
motsvarade en rorelsemarginal om 9,5 procent (8,9).
Forbattringen berodde framst pa forvarvet av Vindora
som har en hdgre rorelsemarginal. Justerat
rérelseresultat dkade till 89 MSEK (60) exklusive
integrationskostnader fér Vindora som belastat
rorelseresultatet med -1 MSEK (0).

Som tidigare har kommunicerats avser AcadeMedia
satsa ytterligare resurser pa att utveckla och sakerstalla
uthalligheten i Vindora. Detta kommer leda till ndgot
hogre underliggande kostnadsniva.
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Utfall for férsta nio manaderna

Under forsta nio manaderna ckade antal elever med
17,3 procent och uppgick till 30 101 (25 662). Netto-
omsattningen 6kade med 24,8 procent och uppgick till
2 310 MSEK (1 851). Okningen var hanforlig till
forvarvet av Vindora samt hdstens sju nystarter, men
ocksa till hogre intakt per elev, framst till foljd av arlig
skolpengsjustering.

Rorelseresultatet (EBIT) for forsta nio manaderna
Okade med 41,8 procent jamfort med foregadende ar och
uppgick till 190 MSEK (134), vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 8,2 procent (7,2). Marginal-
forbattringen berodde bade pa ett 6kat kapacitets-
utnyttjande i befintliga enheter samt forvarvet av
Vindora som har hogre rorelsemarginal. Justerat
rorelseresultat 6kade till 192 MSEK (134) exklusive
integrationskostnaden foér Vindora som belastat
rorelseresultatet med -2 MSEK (0).

Verksamhetsforandringar under forsta 9 manaderna

AcadeMedias gymnasieskolor har haft ett rekordstort
antal elever under forsta nio manaderna. Dels tack vare
sju nydppnade gymnasieskolor, fler elever i befintliga
enheter, samt forvarvet av Vindora.

MSEK

1000 12%
900
800
700
600
500 6%
400
300
200
100

0 0%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

201516 201617 201718

10%

8%

o o

4%

S o

2%

=]

mmmm Nettoomsatining, MSEK — e====EBIT-marginal %

Gymnasium (Sverige) Tredje kvartalet 9 manader

2017/18 2016/17  Forandring 2017/18 2016/17 Foérandring 2016/17
Nettoomséttning, MSEK 926 671 38,0% 2 310 1851 24,8% 2526
EBITDA, MSEK 121 89 36,0% 279 213 31,0% 303
EBITDA-marginal, % 13,1% 13,3% -0,2 p.e. 12,1% 11,5% 0,6 p.e. 12,0%
Avskrivningar -33 -28 -17,9% -90 -79 -13,9% -105
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 88 60 46,7% 190 134 41,8% 198
EBIT-marginal, % 9,5% 8,9% 0,6 p.e. 8,2% 7,2% 1p.e. 7,8%
Jamforelsestorande poster, MSEK -1 0 - -2 - - -9
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 89 60 48,3% 192 134 43,3% 206
Justerad EBIT-marginal, % 9,6% 8,9% 0,7 p.e. 8,3% 7,2% 1,1p.e. 8,2%
Antal barn och elever 32 456 25476 27,4% 30101 25 662 17,3% 25544
Antal enheter 141 103 36,9% 130 103 26,2% 103



e Avtalsomstallning paverkar bade volymer och
marginaler negativt i kvartalet.

e Omsattningen 6kade med 6,5 procent i det tredje
kvartalet jamfort med foregéende ar.

e Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet minskade till
37 MSEK (62).

AcadeMedias vuxenutbildning ar Sveriges storsta aktor
inom vuxenutbildning med en gedigen kompetens kring
arbete med integration och utbildning av vuxna. Varje
ar gar cirka 100 000 studerande och deltagare nagon
av vara utbildningar pa cirka 150 platser i landet. |
segmentet ingar bland annat varumérkena Hermods,
NTI-skolan, Plushégskolan, Eductus, Kompetens-
utvecklingsinstitutet och Movant.

Utfall for tredje kvartalet

Den finansiella utvecklingen i kvartalet paverkades
kraftigt av pagaende avtalsomstéllningar. Dels
medférde dverklagandeprocessen att avtalstecknandet
for yrkes- och studievagledande moduler (YSM)
forsenades, vilket orsakar ett glapp mot det gamla
avtalet for grundlaggande moduler (GM). Vidare medfor
den pagdende omstéallningen mellan gamla och nya
Yrkessvenska (stort avtal for Arbetsférmedlingen) en
nedgang i volymer och dven lagre marginaler. Under
denna omstallningsperiod paverkas séledes omséttning
och marginal negativt av nedtrappningseffekter nar
gamla avtal avslutas och senare av upptrappnings-
effekter da nya avtal pabdrjas och verksamheten inte
gar pa full kapacitet. Vidare innebar avtalsférseningen
dessutom volym- och intéktstapp mellan gamla och nya
avtal.

Nettoomsattningen fér tredje kvartalet var 6,5 procent
hogre an motsvarande period féregdende ar och
uppgick till 444 MSEK (417). Okningen forklarades av
forvarvet av Vindora. Rorelseresultatet (EBIT) i
kvartalet minskade med 40,3 procent och uppgick till 37
MSEK (62), vilket motsvarade en rorelsemarginal om
8,3 procent (14,9). Marginalférsamringen ar en effekt av
omstéllningarna som beskrivits ovan och sarskilt att nya
YS-avtalet inte uppnatt planerade volymer och darmed
har dverkapacitet.

Vad galler den pagaende juridiska processen med
Malmé stad kring bristande avtalsefterlevnad har inga

Vuxenutbildning (Sverige)

2017/18 2016/17
Nettoomsattning, MSEK 444 417
EBITDA, MSEK 39 64
EBITDA-marginal, % 8,8% 15,3%
Avskrivningar -2 -2
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 37 62
EBIT-marginal, % 8,3% 14,9%
Jamforelsestdrande poster, MSEK - -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 37 62
Justerad EBIT-marginal, % 8,3% 14,9%

Tredje kvartalet
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prisreduktioner reserverats i perioden. AcadeMedia
bedtmer att beloppets storlek kan komma att vara
materiellt, men &r beroende av olika faktorer i avtalet
varpa beloppet inte kan uppskattas i nulaget.

Utfall for forsta nio manaderna

Nettoomsattningen for forsta nio manaderna uppgick till
1269 MSEK (1 166), vilket motsvarade en 6kning om
8,8 procent. Rorelseresultatet uppgick till 144 MSEK
(161) vilket motsvarar en minskning med 17 MSEK och
rorelsemarginalen uppgick till 11,3 procent (13,8).
Resultat- och marginalférsamringen beror pa
omstallningseffekterna som har beskrivits ovan.

Verksamhetsforandringar under forsta 9 manaderna

Forvarvet av Vindora i november paverkade segmentet
positivt med tillskottet av varuméarket Movant. Under de
forsta nio manaderna tecknade Arbetsférmedlingen nya
avtal inom tre viktiga avtalsomraden. Dessa avtal var
Yrkessvenska, Inbyggda system och CAD-konstruktor,
vilka alla hade avtalsstarter under hésten 2017.

Vuxenutbildningen har inget aterkommande s&songs-
monster utan paverkas framst av samhéllets behov och
satsningar samt AcadeMedias avtalsportfélj. Nu gar
verksamheten fran en hoglénsam period till en period
med lagre marginaler i och med avtalsomstallningar
och lagre priser. Detta innebér att vuxensegmentet
kommer att ha ett svagt resultat de kommande
kvartalen. Atgarder p&gér for att minska de negativa
effekterna.
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Internationell Forskola

e | mars forvarvades den tyska férskoleaktdren KTS
med sex enheter och totalt 350 barn.

¢ Antalet barn 6kade med 18,4 procent till 11 000
(9 289) i tredje kvartalet, varav KTS svarade for 117
barn (1 manad).

e Omsattningen 6kade med 17,0 procent jamfort med
tredje kvartalet foregdende ar.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 46 MSEK (30).

e Ny bemanningsnorm i Norge vantas trada i kraft
augusti 2018.

AcadeMedias segment internationell férskola bedriver
forskoleverksamhet i Norge under varumarket Espira
samt i Tyskland under varumérkena Joki, Stepke och
KTS. Espira ar Norges tredje storsta férskoleaktér med
101 enheter. | Tyskland bedrivs forskola pa 28 enheter.

Utfall for tredje kvartalet

Genomsnittligt antal barn i tredje kvartalet kade med
18,4 procent och uppgick till 11 000 (9 289).
Segmentets omsattning ékade med 17,0 procent och
uppgick till 545 MSEK (466). Elev- och omsattnings-
okningen avser framforallt forvarvet av de tyska
verksamheterna Stepke (april 2017) och KTS (mars
2018), samt nystarter och forvarv i Norge.
Valutakurseffekten SEK/NOK och SEK/EUR paverkade
omséttningen negativt med 9 MSEK i kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) for tredje kvartalet 6kade
jamfort med foregdende ar och uppgick till 46 MSEK
(30), vilket gav en rérelsemarginal om 8,4 procent (6,4).
Marginalférbéttringen forklaras bland annat av
skalférdelar i Tyskland samt kostnadsforskjutningar i
Norge.

Utfall for forsta nio manaderna

Genomsnittligt antal barn under férsta nio manaderna
Okade med 16,2 procent och uppgick till 10 453 (8 997).
Segmentets omsattning 6kade med 14,7 procent och
uppgick till 1 405 MSEK (1 225) for det forsta nio
méanaderna. Valutaeffekten SEK/NOK och SEK/EUR
paverkar omséttningen negativt med 30 MSEK.

Internationell Férskola

2017/18 2016/17

Tredje kvartalet
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Rorelseresultatet (EBIT) for forsta nio madnaderna
uppgick till 65 MSEK (51), en 6kning med 14 MSEK.
Rorelsemarginalen uppgick till 4,6 procent (4,2).
Forbattringen jamfort med féregaende ar forklaras
framst av hégre marginal i den tyska verksamheten.

Verksamhetsforandringar under forsta 9 manaderna

Den forsta mars forvarvade AcadeMedia KTS, en
forskoleaktor med sex férskolor i Miinchenomradet.
KTS verkar i ett annat marknadssegment &n Joki dar
kostnaden for familjen &r lagre och affarsmodellen
innebar att kommunen star for lokalerna. Det finns vissa
synergier med andra verksamheter i Minchen. |
perioden har &ven fem forskolor i Norge forvarvats och
sex nya enheter har startats, en i Norge och fem i
Tyskland. | Tyskland beréknas sju nya férskolor 6ppna
innan utgangen av kalenderar 2018.

Det norska Stortinget har beslutat om héjda krav pa
pedagogtéthet och en proposition om héjda personal-
tathetskrav har lagts. Bedémningen ar att de tva kraven
kommer inféras samtidigt fran den forsta augusti 2018.
D4 ersattningssystemet bygger pa utfall tva ar tillbaka i
tiden plus indexjustering, pagar det nu ett arbete med
att ta fram erséttningsregler under en tva-arig
6vergangsperiod. Det finns ett brett stod for att hitta
6vergangsregler som inte missgynnar fristdende
aktorer.
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Nettoomséttning, MSEK 545 466
EBITDA, MSEK 60 39

EBITDA-marginal, % 11,0% 8,4%
Avskrivningar -14 -10
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 46 30
EBIT-marginal, % 8,4% 6,4%
Jamforelsestorande poster, MSEK - -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 46 30
Justerad EBIT-marginal, % 8,4% 6,4%
Antal barn och elever 11 000 9289
Antal enheter 129 100

9 manader
Forandring 2017/18 2016/17 Forandring
17,0% 1405 1225 14,7% 1725
53,8% 105 80 31,3% 139
2,6 p.e. 7,5% 6,5% 1p.e. 8,1%
-40,0% -40 -29 -37,9% -42
53,3% 65 51 27,5% 98
2pe. 4,6% 4,2% 0.4 p.e. 5,7%
53,3% 65 51 27,5% 98
2p.e. 4,6% 4,2% 0,4 p.e. 5,7%
18,4% 10 453 8997 16,2% 9295
29,0% 121 99 22,2% 102
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| borjan av mars sammanstalldes resultaten fran AcadeMedias svenska kundundersoékning. Denna undersokning
genomfors arligen i samtliga forskolor, grundskolor och gymnasieskolor. Totalt sett var resultaten i linje med féregdende
ar. En narmare redogdrelse for utfallen per skolform presenteras nedan. Procentsatserna reflekterar andelen
respondenter som svarat nagot av de hdgsta svarsalternativen (7-10).

For- och Grundskola

Foraldrarnas nojdhet (NojdKundindex, NKI) med férskolorna &r hdgre jamfort med foéregéende &r, 76 (75). Aven
rekommendationsgraden och trivselgraden har 6kat jamfért med 2017. Totalt sett anger 82 (81) procent av féréldrarna
att de kan rekommendera sitt barns férskola och 92 (91) procent svarade att deras barn trivs pa férskolan. P& den nya
fragan "Jag &r n6jd med verksamheten pa mitt barns férskola” svarade 84 (-) procent av féraldrarna nagot av de hogsta
svarsalternativen.

I grundskolan &r noéjdheten (NKI) och rekommendationsgraden oféréandrad bland eleverna, samtidigt som den har tkat
hos féraldrarna. Totalt sett uppgar NojdKundindex till 64 (64) procent bland eleverna och 64 (64) procent kan
rekommendera sin skola. Motsvarande andel bland foréldrarna &r 69 (68) respektive 73 (72) procent. Trivselgraden
ligger p4 samma niva som féregaende &r bland saval elever, 75 (75) procent, som foréldrar, 82 (82) procent. Andelen
elever och foraldrar som ar néjda med undervisningen &r 69 respektive 76 procent.

Gymnasieskola

Nojdheten med skolan i sin helhet bland AcadeMedias gymnasieelever ligger kvar pd samma niva som i forra arets
undersokning, 71 (71) procent. Andelen som uppger de hogsta svarsalternativen pa rekommendationsfragan har totalt
sett 6kat till 68 procent (66). Variationen mellan gymnasieverksamheterna ar dock pataglig, med en spridning fran 25 till
98 procent. Trivseln bland gymnasieeleverna ar hogre jamfort med féregaende ar, 78 (77) procent. P4 den nya

fragan "Jag &r nojd med undervisningen pa min skola” anger 69 (-) procent nagot av de hogsta svarsalternativen.

Vuxenutbildning

Vuxenutbildningen har &nnu inte genomfort sin férsta deltagarundersokning for 2018. Daremot finns nya
resultatindikatorer for funktionell kvalitet avseende 2017 for de olika verksamhetsomradena inom AcadeMedias
vuxenutbildning. Bland dessa kan ndmnas att betygsresultatet inom grundlaggande vuxenutbildning matt i andelen
elever som nadde godkanda betyg steg till 90,2 (89,8) procent (riksgenomsnittet 2016 uppgick till 88,8 procent). Andelen
elever som nadde godkanda betyg inom gymnasiala vuxenutbildning dkade till 85,0 (83,0) procent (riksgenomsnittet ar
2016 uppgick till 87,1 procent). Andelen elever som fullféljde utbildningen med examen inom yrkeshdgskoleutbildning
Okade till 70 (65) procent (riksgenomsnittet ar 2016 uppgick till 73 procent).

Internationell férskola

Inga nya resultat frAn 6vergripande kvalitetsuppféljningar har presenterats inom segmentet internationell forskola under
det tredje kvartalet.

Inom AcadeMedias svenska verksamheter genomférs varje ar en medarbetarundersékning. Syftet ar att kartlagga
verksamhetens styrkor och tydliggdra forbattringsomraden. Arets medarbetarundersokning hade en svarsfrekvens pé 81
procent (78). Resultaten visar pa stabila och héga resultat i ndjd medarbetarindex sedan 2013. Vidare visar
undersokningen att 84 procent (85) av medarbetarna ar stolta dver sin arbetsplats och tre av fyra ser goda mdjligheter att
utvecklas i sin yrkesroll. Chefer inom AcadeMedia far ett fortsatt gott omdéme dar 85 procent (85) av medarbetarna
anger att de har ett starkt fértroende for sin chef. 79 procent (81) av medarbetarna svarar att de skulle rekommendera
sin arbetsplats till andra.

Inom Espira genomférdes i januari 2018 en motsvarande medarbetarundersdkning. Resultaten i undersdkningen ligger
p& samma niva som fjorrets resultat. Arets medarbetarnéjdhet 1ag pa 5,23 (5,25) pa en 6-gradig skala. 84 procent (87)
av medarbetarna skulle rekommendera sin arbetsplats till andra och 79 procent (80) av medarbetarna upplever att deras
arbetsplats praglas av en god arbetsmiljo. Svaren fran de pedagogiska ledarna visade att 87 procent (88) skulle
rekommendera sin arbetsplats till andra och 78 procent (80) upplevde att de har en god arbetsmiljo. 88 procent av bade
medarbetare och pedagogiska ledare ar stolta dver att jobba inom Espira.

Medeltalet arsanstéllda i kvartalet uppgick till 12 320 (10 702) vilket motsvarar en 6kning pa 15,1 procent. Under de
forsta nio manaderna uppgick medelantalet arsanstéllda till 11 664 (10 432). | den svenska verksamheten var
medelantalet kvinnor 69,7 procent (69,2) i kvartalet. Personalomsattningen i Sverige, méatt som andel personer som
slutat, uppgick till 20,4 procent ackumulerat 6ver 9 manader juli-mars jamfort med 21,1 procent motsvarande period
foregdende. Sjukfranvaron fér AcadeMedias personal i Sverige (ackumulerat snitt korttidssjukfranvaro <90 dagar) ékade
till 6,0 procent (5,1) under de forsta nio manaderna.
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Vésentliga operativa, externa och finansiella risker beskrivs utforligt i AcadeMedia ABs arsredovisning for 2016/17.
Utover de risker som beskrivs i arsredovisningen bedoms avtalsefterlevnad inom Vuxenutbildningen som en
nytillkommen risk. Bristande avtalsefterlevnad kan leda till prisreduktion och vid allvarliga avtalsbrister, som ej rattas till,
begransningar i framtida upphandlingar.

Operationella risker bestar exempelvis av variationer i efterfrdgan och elevtal, risker relaterade till férsérjning av
kvalificerade medarbetare och lonekostnader, risker relaterade till kvalitetsbrister, AcadeMedias anseende och
varumarke, tillstind samt ansvars- och egendomsrisker.

Externa risker omfattar exempelvis risker relaterade till skolpeng och konjunktur, politiska risker, férandring av lagar och
regelverk samt beroendet av nationella myndigheter inom utbildningssektorn. Politiska risker kan exempelvis besta av
nagon form av vinst- eller utdelningsbegréansning.

Gemensamt for olika politiska forslag ar att processerna ofta &r langa och att forslagen méaste formuleras i juridiskt
genomférbara forslag och rostas igenom i respektive lands riksdag. Utdver detta finns dven finansiella risker sdsom
kredit- och valutarisker.

Forsta kvartalet av koncernens rakenskapsar loper delvis under skolornas sommarlov. Under denna period, da ingen
verksamhet bedrivs ar koncernens intékter lagre &n dvriga kvartal. Aven personalkostnader &r lagre da personalen har
semester, vilket medfor lagre personalkostnader. Detta géller dven forskola Norge. Aven inom segmentet
vuxenutbildning ar aktiviteten, liksom intakterna, lagre under sommarmanaderna, men ocksa under jul, nyar och andra
ledigheter sdsom pask. Under dessa perioder sker semesteruttag vilket medfor minskade personalkostnader.

Lonejusteringar for koncernens personal sker arligen. Den storsta andelen av koncernens personal utgors av larare, for
vilka arliga lonejusteringar genomfors fran och med den 1 september. Fran detta datum 6kar personalkostnaderna utan
att skolpengen hojs i motsvarande man. Detta innebar att det andra kvartalet i rakenskapséaret normalt medfor lagre
marginaler. Skolpengen justeras forst i borjan av varje kalenderar bade i Sverige, Norge och Tyskland. Detta far till foljd
att intakterna 6kar under tredje och fjarde kvartalet utan ndgon egentlig férandring i kostnadsstrukturen. Det fjarde
kvartalet ar normalt sett det resultatmassigt starkaste, dels av ovan namnd anledning, dels da direkta kostnader for till
exempel maltidsforsorjning minskar och semesterperioden bérjar medan intakterna inte minskar i samma takt. Inom
segment for- och grundskolan forstéarks den positiva effekten under det fjarde kvartalet av att barn tillkommer I6pande
under aret, framférallt i maj och juni, varvid intéakterna 6kar i motsvarande man.

Forskolorna i Norge har en annorlunda sasongsutveckling som bland annat beror pa de norska reglerna kring
personaltathet, dar yngre barn kraver storre personaltathet 4n dldre barn. | borjan av hosten 6vergar de aldre barnen till
grundskola och yngre barn kommer in i verksamheten. Detta leder till en 6kad bemanning i syfte att mota
personaltathetskraven. Vid arsskiftet 6kar barnomsorgspengen och personaltathetskravet blir lagre som ett resultat av att
de yngre barnen nu anses vara ett ar aldre. Konsekvensen ar att rakenskapsarets andra kvartal ar arets svagaste kvartal
inom segmentet, med noll eller till och med svagt negativt resultat.

Vuxenutbildningen har inte ett aterkommande sasongsmonster pa samma satt som skolsegmenten. Sasongsvariationen
préglas istallet av avtalsportfljen och samhéllets satsningar. Antalet arbetsdagar eller utbildningsdagar i perioden kan
paverka i viss man.

AcadeMedia |lAmnar ingen prognos.
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29 augusti 2018 Bokslutskommuniké och delarsrapport for fjarde kvartalet
25 oktober 2018 Delarsrapport for forsta kvartalet

26 oktober 2018 Arsredovisning 2017/18

22 november 2018 Arsstamma 2018

31 januari 2019 Delarsrapport for andra kvartalet

7 maj 2019 Delarsrapport for tredje kvartalet

| 6vrigt hanvisas till AcadeMedias hemsida https://corporate.academedia.se

Stockholm den 4 maj 2018

Marcus Strémberg
Verkstallande direktdr och koncernchef

AcadeMedia AB (publ)

Org. nr. 556846-0231
Box 213, 101 24 Stockholm
tel. +46-8-794 42 00

www.academedia.se

For mer information, kontakta:

Marcus Strémberg, VD och koncernchef
Telefon: +46-8-794 4200

E-post: marcus.stromberg@academedia.se

Eola Anggéard Runsten, CFO
Telefon: +46-8-794 4240
E-post: eola.runsten@academedia.se

Denna information &r sadan information som AcadeMedia AB &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen I&mnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 4 maj 2018 kl. 08:00 CET.
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Revisors rapport 6ver éversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrapport)
upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for AcadeMedia AB for perioden 1 juli 2017 till 31 mars 2018.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 4 maj 2018

PricewaterhouseCoopers AB

Patrik Adolfson Eva Medbrant
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Rapport dver koncernens totalresultat

Rullande
12 man

Tredje kvartalet 9 manader

Not 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 apr 17-mar 18 2016/17

Nettoomséattning 2 967 2540 7 818 6 909 10 428 9520
Kostnad sélda varor -240 -209 -663 -608 -850 -796
Ovriga externa kostnader -612 -501 -1 694 -1471 -2287 -2064
Personalkostnader -1834 -1578 -4 814 -4 266 -6 359 -5811
Avskrivningar -66 -55 -183 -156 -239 -212
Jamforelsestdrande poster* -5 -2 -8 -4 -27 -23
-2 758 -2 345 -7 362 -6 504 -9762  -8905

RORELSERESULTAT (EBIT) 209 195 455 405 666 615
Réanteintakter och liknande resultatposter 5 3 1 4 9 4 9
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -19 -18 -53 -69 -73 -89
-15 -18 -49 -60 -69 -80

RESULTAT FORE SKATT 194 177 406 345 597 535
Skatt -42 -45 -87 -82 -124 -120
PERIODENS RESULTAT 152 132 320 262 473 416

Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att &terforas till resultatet

Omvardering av formansbestamda pensioner 27 -12 11 0 23 12
Upps_kjuten skatt relaterad till formansbestamda 6 3 2 ) 5 3
pensioner

21 -9 9 0 17 9
Poster som kommer att aterforas till resultatet
Omréakningsdifferenser 35 -6 32 14 17 0
Periodens 6vriga totalresultat 55 -15 40 14 34 9
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 207 117 360 277 508 424

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 152 132 320 262 473 416
Innehav utan bestémmande inflytande - - = - =

Totalresultat for perioden hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 207 117 360 277 508 424
Innehav utan bestammande inflytande - - - - - -

Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,45 1,40 3,25 2,79 4,41

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,44 1,40 3,24 2,78 4,40

Resultat per aktie baserat pa antal
utestdende 31/3, 2018 (SEK)

1,45 - 3,04 - -

*) Jamforelsestorande poster finns specificerat pa sidan 3 och 4 och nyckeltalsdefinitioner pa sidan 29 och 30.
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Rapport dver koncernens finansiella stallning i sammandrag

31-mar-18
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 6 143
Byggnader 879
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 616
Ovriga anlaggningstillgangar 22
Anlaggningstillgangar 7 660
Kortfristiga fordringar 975
Likvida medel 534
Omsattningstillgangar 1509
SUMMA TILLGANGAR 9169

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4 205
Langfristiga skulder till kreditinstitut 2210
Avsiéttningar och 6vriga langfristiga skulder 159
Langfristiga skulder 4 2 369
Kortfristiga rantebarande skulder 638
Ovriga skulder 1957
Kortfristiga skulder 4 2595
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 169

31-mar-17 30-jun-17
5140 5274
739 788
483 489
23 24

6 384 6574
821 695
467 579
1288 1274
7672 7 849
3267 3443
2172 2158
145 155
2317 2313
508 516
1580 1577
2088 2092
7672 7 849

Rapport dver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

01-jul-17

31-mar-18

Ing&ende balans 3443
Periodens resultat 320
Periodens dvriga totalresultat 40
Koncernens totalresultat 360
Transaktioner med &gare* 403
Utgdende balans per balansdagen 4 205

01-jul-16 01-jul-16
31-mar-17 30-jun-17
2990 2990

262 416

14 9

276 424

0 29

3267 3443

*) Transaktioner med &gare innefattar nyemission p& 401,1 MSEK efter emissionskostnader, samt aktiematchningsprogram pa 0,7

MSEK och teckningsoptionsprogram p& 1,0 MSEK.
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Rapport dver koncernens kassaflode i sammandrag

Tredje kvartalet 9 manader

\[o] 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2016/17
Rorelseresultat (EBIT) 209 195 455 405 615
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 62 57 149 135 178
Betald skatt -51 -41 -104 -50 -59
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -67 -88 51 24 97
Kassaflode fran den lopande verksamheten 153 123 552 514 830
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3 -124 -87 -855 -241 -374
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -31 0 247 -142 -209
PERIODENS KASSAFLODE -1 36 -55 130 247
Likvida medel vid periodens bérjan 523 433 579 331 331
Kursdifferenser i likvida medel 12 -2 11 6 1
Likvida medel vid periodens utgang 534 467 534 467 579
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Tredje kvartalet 9 manader

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2016/17
Nettoomsattning 1 1 6 5 5
Rorelsens kostnader -7 -5 -18 -20 -27
RORELSERESULTAT -6 -5 -13 -16 -22
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 0 -4 -0 0
RESULTAT FORE SKATT -7 -5 -16 -16 -22
Bokslutsdispositioner - - - - 22
Skatt 1 1 1 3 0
PERIODENS RESULTAT -5 -4 -15 -12

Moderbolagets Ovriga totalresultat

Tredje kvartalet 9 manader

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2016/17
Periodens resultat -5 -4 -15 -12 0
Periodens 6vriga totalresultat - - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -5 -4 -15 -12 0

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31-mar-18 31-mar-17 30-jun-17
TILLGANGAR
Andelar i koncernforetag 2247 2219 2247
Uppskjuten skattefordran 1 1 1
Anlaggningstillgangar 2248 2219 2248
Kortfristiga fordringar 2616 69 1291
Likvida medel 292 0 373
Omsattningstillgangar 2909 69 1664
SUMMA TILLGANGAR 5157 2288 3912

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 105 94 95

Fritt eget kapital 2 603 2186 2226

Eget kapital 2709 2280 2321

Langfristiga skulder 1 - 0

Kortfristiga skulder 2 447 8 1590

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5157 2288 3912
18
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Moderbolagets foérandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

01-jul-17

31-mar-18

Ingéende balans 2321
Periodens resultat -15
Periodens dvriga totalresultat -
Koncernens totalresultat -15
Transaktioner med &gare* 403
Utgdende balans per balansdagen 2709

01-jul-16 01-jul-16
31-mar-17 30-jun-17
2292 2292

-12 0

-12 0

1 29

2280 2321

*) Transaktioner med &gare innefattar nyemission pa 401,1 MSEK efter emissionskostnader, samt aktiematchningsprogram pa 0,7

MSEK och teckningsoptionsprogram pa 1,0 MSEK.
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Handelser efter rapportperiodens utgang presenteras pa sida 1. Segmentsrapportering presenteras pa sidorna 7 till 10.
Upplysningar om riskfaktorer och sasongsvariationer presenteras pa sidan 12.

Not 1: Redovisningsprinciper

AcadeMedia tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De
redovisningsprinciper som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for AcadeMedia 2016/17,
vilken finns tillganglig pa https://corporate.academedia.se. Inga nya redovisningsprinciper gallande frdn och med 2017/18
har vasentligen paverkat AcadeMedia. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning fér juridiska personer,
avseende moderbolaget. Delérsrapporten omfattar sidorna 1 till 30 och sidorna 1 till 14 utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Ett antal nya eller andrade IFRS trader i kraft forst under kommande rakenskapsar eller senare och har inte
fortidstillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Nedan beskrivs de IFRS som vantas ha en paverkan eller
kan komma att ha en paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter d& IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. IFRS 9 klassificerar finansiella tillgangar i tre olika kategorier. Klassificering faststélls vid
forsta redovisningstillfallet utifrdn egenskaper i tillgdngen och foretagets affarsmodell. Den andra delen avser
sakringsredovisning. Till stora delar innebér de nya principerna béttre forutsattningar for en redovisning som ger en
rattvis bild av ett féretags hantering av finansiella risker med finansiella instrument. Slutligen har nya principer
introducerats avseende nedskrivningar av finansiella tillgadngar, dar modellen baseras pa forvantade forluster. Syftet med
den nya nedskrivningsmodellen &r bland annat att reserveringar for kreditférluster ska goras i ett tidigare skede.
Standarden beddms preliminart ej fa vasentlig paverkan pa koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter. EU
godkande standarden under fjarde kvartalet 2016 och den blir tillamplig fér koncernen for verksamhetsaret som bérjar
den 1 juli 2018.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter da samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som hanterar intakter. IFRS 15 innehaller en samlad modell for intaktsredovisning enligt vilken
en intakt redovisas néar en utlovad vara eller tjanst dverforts till en kund. Detta kan ske dver tid eller vid en tidpunkt.
Intakten utgdrs av det belopp som foretaget forvantar sig erhdlla som ersattning for de 6verforda varorna eller tjansterna.
Standarden blir tillamplig fér koncernen for verksamhetsaret som boérjar den 1 juli 2018. Utvardering av standardens
paverkan pa de finansiella rapporterna pagar och kommer kommuniceras i bokslutskommunikén.

Not 2: Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt i arsredovisning 2016/2017. Under verksamhetsarets forsta nio manader
har det endast skett en transaktion med narstaende. Detta avser den emissionsgaranti som huvudagaren Mellby Gard
har lamnat. Arvodet fér emissionsgarantin uppgick till 1 procent av den del av nyemissionen dar teckningsataganden ej
hade erhallits i forvag. Totalt arvode uppgick till drygt 3 MSEK och ingdr i de emissionskostnader som har raknats av fran
emissionsbeloppet.
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Not 3: Forvarv
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Segment

Forvarvande bolag Forvarvat bolag/rorelse Forvarvsdatum

Espira Barnehager AS Tomm Murstad Friluftsbarnehage AS 01-okt-17
ACM 2001 AB Vindora Holding AB 01-nov-17
Espira Barnehager AS Espira Muruvik Barnehage AS* 01-dec-17
Espira Barnehager AS Espira Kystad Gard Barnehage AS* 01-dec-17
Espira Barnehager AS Espira Fosslibekken Barnehage AS* 01-dec-17
Pysslingen Forskolor och Skolor AB Kringlaskolan AB 01-dec-17
Pysslingen Forskolor och Skolor AB  Alba Gruppen AB* 01-dec-17
Pysslingen Forskolor och Skolor AB Limhamns Foérskola AB 01-jan-18
Espira Barnehager AS Espira Juberg 01-feb-18
AcadeMedia GmbH KTS Verwaltungs GmbH 01-mar-18

*) Alba gruppen férvarvades som fyra olika bolag, ses som ett forvarv

Forvarvsanalyserna ar preliminéra i ett ar fran och med forvarvsdatum.

Internationell férskola
Gymnasium / Vux
Internationell forskola
Internationell férskola
Internationell férskola
For- och grundskola
For- och grundskola
For- och grundskola
Internationell forskola
Internationell forskola

Av ovanstaende forvarv representerar Vindora Holding AB ett varde stdrre an 5 procent av koncernen varfor Vindora
Holding AB specificeras for sig. Ovriga forvarv representerar tillsammans ett varde mindre an 5 procent av koncernen,

varfor de inte specificeras per forvarv i tabellerna. Rostvardet i samtliga forvarv uppgar till
forvarv avser forvarvet av Espira Juberg forvarv av rorelse sa kallade inkrdmsforvarv.

Kdpeskillingen i samtliga férvarv utgdrs av kontant vederlag. Endast ett avtal om villkorad
foreligger och det kan maximalt uppga till 2 MEUR (21 MSEK).

100 procent. Av ovanstdende

eller uppskjuten kdpeskilling

Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill. Avskrivning/nedskrivning av goodwill som &r hanforlig
till koncernmassiga évervarden &r inte skattemassigt avdragsgill medan avskrivning/nedskrivning héanforlig till
rorelseforvarv (inkrdm) ar skattemassigt avdragsgill.

Forvarvseffekter pa gjorda forvarv (MSEK) Hol(;/ilr?chBa
Kopeskilling inklusive transaktionskostnader och rantekompensation 589
Kopeskilling exklusive transaktionskostnader och rantekompensation 585
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar exklusive goodwill 47
Summa goodwill 633
Forvarvade verkliga varden (MSEK) Holzi/ilr?g ?Arg
Immateriella anlaggningstillgangar 41
Materiella anlaggningstillgangar 20
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Omséttningstillgangar 105
Likvida medel 79
Réntebarande skulder -151
Ej rantebarande skulder -125
Aktuell skatteskuld -
Avséttningar -16
Forvarvade nettotillgdngar -47

Ovriga
172 761
168 753
-22 25
145 778
Totalt
0 41
10 30
0 1
12 116
26 105
0 -151
-21 -146
-4 -20
22 -25

Goodwill har uppstatt genom forvarv och bestar av synergieffekter med befintliga verksamheter men aven resurser

sasom personal, rekrytering, och personalutveckling samt serviceorganisation vilka effekti
forvarven.
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Ovriga

Totalt

Totalt

455
50

Forvarvens paverkan pa koncernens likvida medel (MSEK) Holc\i/ilr?g%g
Avtalad kdpeskilling inklusive ranta 585
Avgar kdpeskilling som inte har reglerats med kontanta medel per 2017-12-31. -
Likvida medel vid forvarv -79
Paverkan pa koncernens likvida medel 507
Forvarvens bidrag till konsoliderat resultat (MSEK) V_indora

Holding AB
Nettoomséttning 403
Rorelseresultat (EBIT) 45
Om enheterna ingatt i konsoliderat resultat fran 1 juli 2017 Vindora
hade bidraget varit (MSEK) Holding AB
Nettoomséttning 670
Rorelseresultat (EBIT) 65

Not 4: Specifikation av skulder

MSEK 31-mar-18
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut exkl. fastighetslan 1648
Langfristiga rantebarande skulder — fastigheter 562
Ovriga langfristiga skulder (rantebarande) 72
Avsaéttningar och 6vriga langfristiga skulder 88
SUMMA Langfristiga skulder 2 369
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut och 6vriga kortfristiga rantebarande skulder 568
Kortfristiga rantebarande skulder — fastigheter 70
Leverantdrsskulder och dvriga kortfristiga ej rantebarande skulder 701
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1256
SUMMA Kortfristiga skulder 2595
22

31-mar-17

1757
415
53

92
2317

395
113
445
1136
2088

789
73

30-jun-17

1601
467
41
114
2313

400
116
541
1035
2092
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Not 5: Specifikation av finansiella intakter och kostnader

Tredje kvartalet 9 manader

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2016/17

Ranteintakter och liknande resultatposter

Réanteintakter 0 0 1 7 7
Derivat - 1 - 1 1
Valutakursvinster 3 - 3 1 1
Ovrigt - - 0 - -
Réanteintékter och liknande resultatposter 8 1 4 9 9
Rantekostnader och liknande resultatposter

Réantekostnad -16 -16 -44 -54 -69
Lanekostnader * -1 -1 -4 -4 -5
Valutakursforluster - -0 -0 -2 -3
Ovrigt -1 -1 -5 -9 -12
Rantekostnader och liknande resultatposter -19 -18 -53 -69 -89

*) Upplaggningskostnader for nya lan kostnadsfors 6ver lanets |6ptid.

Not 6: Finansiella instrument

AcadeMedias finansiella instrument bestar av kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intékter, likvida medel,
leverantdrsskulder, upplupna leverantorskostnader, rantebarande skulder, derivat (féregdende ar) samt avtal om
tillaggskopeskilling. Da Ian till kreditinstitut [oper med rorlig ranta som i allt vasentligt bedéms motsvarar aktuella
marknadsrantor bedoms bokfort varde exklusive lanekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt varde. Derivat varderas
till verkligt varde baserat pd indata motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Ovriga finansiella tillgangar och skulder har korta
|6ptider. Har av bedoms verkliga vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokforda varden.

23



Delarsrapport kvartal 3 2017/18

Flerarsoversikt

Tredje kvartalet

2014/15 2013/14

Resultatposter, MSEK

Nettoomséattning 2 967 2540 7 818 6 909 9520 8611 8 163 6372
Jamforelsestérande poster -5 -2 -8 -4 -23 -32 -79 -35
EBITDA 275 250 639 560 827 722 720 614
Avskrivningar -66 -55 -183 -156 -212 -187 -203 -164
Rorelseresultat (EBIT) 209 195 455 405 615 535 517 449
Finansnetto -15 -18 -49 -60 -80 -127 -269 -209
Periodens resultat fore skatt 194 177 406 345 535 408 248 240
Periodens resultat efter skatt 152 132 320 262 416 319 222 189
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 7 660 6 384 7 660 6 384 6 574 6141 5884 5945
Kortfristiga fordringar 975 821 975 821 695 697 670 654
Likvida medel 534 467 534 467 579 331 695 562
Langfristiga rantebarande skulder 2282 2225 2282 2225 2200 2116 2 609 3020
Langfristiga ej rantebarande skulder 88 92 88 92 114 113 197 131
Kortfristiga rantebéarande skulder 638 508 638 508 516 568 715 469
Kortfristiga ej rantebarande skulder 1957 1580 1957 1580 1577 1382 1425 1352
Eget Kapital 4205 3267 4 205 3267 3443 2990 2304 2189
Balansomslutning 9 169 7672 9 169 7672 7 849 7169 7 250 7161
Sysselsatt kapital 7 125 6 000 7 125 6 000 6 158 5674 5628 5679
Nettoskuld 2 382 2 263 2 382 2 263 2133 2 342 2629 2927
Fastighetsjusterad nettoskuld 1750 1735 1750 1735 1550 1865 2295 2563
Nyckeltal

Nettoomséttning, MSEK 2 967 2540 7 818 6 909 9520 8611 8163 6372
Organisk tillvaxt inkl. mindre férvarv, % 6,1% 8,2% 6,4% 9,3% 9,0% 6,4% 3,7% 9,8%
Forvarvad tillvaxt, storre forvarv, % 11,1% 0,3% 7,2% 0,8% 0,8% 0,4% 244%  14,5%
Foérandring i valutakurser, % -0,4% 1,2% -0,4% 0,8% 0,8% -1,3% 0,0% -
Rorelsemarginal (EBIT) % 7,0% 7,7% 5,8% 5,9% 6,5% 6,2% 6,3% 7.1%
Justerad EBIT, MSEK 214 197 463 408 638 567 596 485
Justerad EBIT-marginal, % 7,2% 7,8% 5,9% 5,9% 6,7% 6,6% 7,3% 7,6%
Justerad EBITDA, MSEK 281 252 646 564 850 754 799 649
Justerad EBITDA-marginal, % 9,5% 9,9% 8,3% 8,2% 8,9% 8,8% 9,8%  10,2%
Nettomarginal % 5,1% 5,2% 4,1% 3,8% 4,4% 3,7% 2,7% 3,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital %, (12 man) 10,6%  11,3% 10,6%  11,3% 10,9% 10,1% 10,8%  10,0%
Avkastning pa eget kapital %, (12 man) 12,7%  14,0% 12,7%  14,0% 129%  12,1% 9,9%  10,1%
Soliditet % 459%  42,6% 459%  42,6% 439%  41,7%  31,8%  30,6%
Rantetackningsgrad ggr 11,9 7,6 11,9 7,6 9,4 4,8 2,8 2,7
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 man) 2,6 2,7 2,6 2,7 25 3,1 3,3 4,5
Justerad Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 man) 1,9 2,0 1,9 2,0 1,8 2,5 2,9 3,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -124 -87 -855 -241 -374 -386 -68 -864
Antal &rsanstallda 12320 10702 11664 10432 10 564 9714 9159 6 997
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Kvartalsdata, koncernen

Kvartalsdata 2017/18 2016/17
MSEK, dar ej annat anges (OX] Q2 Q1 Q4 (O] (0 Q1
Nettoomséttning 2 967 2813 2037 2610 2540 2508 1862
EBITDA 275 232 132 267 250 200 111
Avskrivningar -66 -65 -51 -56 -55 -58 -43
Jamforelsestérande poster -5 -1 -2 -19 -2 0 -1
Rorelseresultat (EBIT) 209 166 80 211 195 142 68
Finansnetto -15 -17 -16 -20 -18 -25 -18
Resultat efter finansiella poster 194 149 64 191 177 117 50
Skatt -42 -33 -13 -37 -45 -28 -9
Periodens resultat 152 116 51 154 132 89 41
Antal barn/elever, skolverksamhet 76188 72945 68098 67207 66299 65633 65143
Antal arsanstallda 12 320 11789 10 882 10 959 10 702 10 450 10 144
Antal skolenheter 500 489 446 445 432 427 428
Nyckeltal
Roérelsemarginal (EBIT), % 7,0% 5,9% 3,9% 8,1% 7,7% 5,7% 3,7%
Justerad EBIT 214 167 82 229 197 142 69
Justerad EBIT, % 7,2% 5,9% 4,0% 8,8% 7,8% 5,7% 3,7%
Nettomarginal, % 5,1% 4,1% 2,5% 5,9% 5,2% 3,6% 2,2%
Avkastning pa eget kapital, % (12man) 12,7% 12,7% 13,1% 12,9% 13,9% 14,6% 13,5%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (12man) 10,6% 10,6% 11,0% 10,9% 11,3% 11,7% 10,9%
Soliditet, % 45,9% 45,0% 42,6% 43,9% 42,6% 41,6% 40,8%
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12m) 2,6 2,6 2,4 2,5 2,7 2,7 3,0
Réantetackningsgrad ggr 11,9 11,6 10,1 9,4 7,6 6,8 5,7
Ovrigt
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 153 257 142 317 123 260 131
Kassaflode fran investeringsverksamheten -124 -668 -63 -133 -87 -67 -87
25



Delarsrapport kvartal 3 2017/18

Kvartalsdata, segment

MSEK, dar ej annat anges 2017/18 2016/17

For- och Grundskola (Sverige) Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Antal barn/elever (snitt) 32732 31727 31111 31828 31533 30 951 30613
Nettoomséttning 1049 1021 760 1025 983 964 717
EBITDA 75 56 17 103 73 57 19
EBITDA-marginal, % 7,1% 5,5% 2,2% 10,0% 7,4% 5,9% 2,6%
Avskrivningar -16 -16 -13 -14 -14 -14 -12
Rorelseresultat (EBIT) 59 40 3 89 59 43 8
EBIT-marginal, % 5,6% 3,9% 0,4% 8,7% 6,0% 4,5% 1,1%
Jamforelsestdrande poster - - - -0 - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 59 40 3 90 59 43 8
Justerad EBIT-marginal, % 5,6% 3,9% 0,4% 8,8% 6,0% 4,5% 1,1%
Antal skolenheter 230 228 226 230 229 225 227
MSEK, dar ej annat anges 2017/18 2016/17

Gymnasium (Sverige) Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Antal barn/elever (snitt) 32 456 30928 26 918 25191 25 476 25707 25 802
Nettoomséttning 926 845 539 675 671 678 501
EBITDA 121 97 62 90 89 77 47
EBITDA-marginal, % 13,1% 11,5% 11,5% 13,3% 13,3% 11,4% 9,4%
Avskrivningar -33 -34 -23 -26 -28 -30 -21
Rorelseresultat (EBIT) 88 63 39 64 60 a7 26
EBIT-marginal, % 9,5% 7,5% 7,2% 9,5% 8,9% 6,9% 5,2%
Jamforelsestdrande poster -1 -1 0 -9 0 -0 -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 89 64 39 72 60 47 26
Justerad EBIT-marginal, % 9,6% 7,6% 7,2% 10,7% 8,9% 6,9% 5,2%
Antal skolenheter 141 142 106 103 103 103 103
MSEK, dar ej annat anges 2017/18 2016/17

Vuxenutbildning (Sverige) Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning 444 459 366 411 417 417 332
EBITDA 39 66 45 40 64 60 42
EBITDA-marginal, % 8,8% 14,4% 12,3% 9,7% 15,3% 14,4% 12,7%
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Rorelseresultat (EBIT) 37 64 43 38 62 59 41
EBIT-marginal, % 8,3% 13,9% 11,7% 9,2% 14,9% 14,1% 12,3%
Jamforelsestérande poster - - - - - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 37 64 43 38 62 59 41
Justerad EBIT-marginal, % 8,3% 13,9% 11,7% 9,2% 14,9% 14,1% 12,3%

26



Delarsrapport kvartal 3 2017/18

Kvartalsdata, segment (forts.)

MSEK, dar ej annat anges 2017/18 2016/17

Internationell Férskola Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Antal barn (snitt) 11 000 10 290 10 069 10 188 9289 8975 8727
Nettoomséttning 545 488 372 499 466 449 311
EBITDA 60 27 18 60 39 25 15
EBITDA-marginal, % 11,0% 5,5% 4,8% 12,0% 8,4% 5,6% 4,8%
Avskrivningar -14 -13 -13 -13 -10 -11 -8
Rorelseresultat (EBIT) 46 14 5 a7 30 14 7
EBIT-marginal, % 8,4% 2,9% 1,3% 9,4% 6,4% 3,1% 2,3%
Jamforelsestdrande poster - - - - - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 46 14 5 a7 30 14 7
Justerad EBIT-marginal, % 8,4% 2,9% 1,3% 9,4% 6,4% 3,1% 2,3%
Antal férskoleenheter 129 119 114 112 100 99 98
MSEK, dar ej annat anges 2017/18 2016/17

Koncern-OH och justeringar Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomséttning 3 0 0 0 3 0 0
EBITDA -20 -13 -9 -27 -15 -20 -13
Avskrivningar -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Rorelseresultat (EBIT) -21 -14 -10 -28 -16 -21 -14
Jamforelsestdrande poster -4 0 -2 -10 -2 0 -1
Justerat rorelseresultat (EBIT) -17 -14 -9 -18 -14 -21 -13
MSEK, dar ej annat anges 2017/18 2016/17

KONCERN Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Antal barn (snitt) 76 188 72 945 68 098 67 207 66 299 65 633 65 143
Nettoomséttning 2 967 2813 2037 2610 2540 2508 1862
EBITDA 275 232 132 267 250 200 111
EBITDA-marginal, % 9,3% 8,2% 6,5% 10,2% 9,8% 8,0% 6,0%
Avskrivningar -66 -65 -51 -56 -55 -58 -43
Rorelseresultat (EBIT) 209 166 80 211 195 142 68
EBIT-marginal, % 7,0% 5,9% 3,9% 8,1% 7,7% 5,7% 3,7%
Jamforelsestérande poster -5 -1 -2 -19 -2 0 -1
Justerat rorelseresultat (EBIT) 214 167 82 229 197 142 69
Justerad EBIT-marginal, % 7,2% 5,9% 4,0% 8,8% 7,8% 5,7% 3,7%
Finansnetto -15 -17 -16 -20 -18 -25 -18
Resultat efter finansiella poster 194 149 64 191 177 117 50
Skatt -42 -33 -13 -37 -45 -28 -9
Periodens resultat 152 116 51 154 132 89 41
Antal &rsanstallda (perioden) 12 320 11 789 10 882 10 959 10 702 10 450 10 144
Antal enheter 500 489 446 445 432 427 428
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan féljer berékningar for att harleda de alternativa nyckeltal som anvands i rapporten. Se definitioner for mer
information.

MSEK, dér ej annat anges Tredje kvartalet 9 manader

12017/18 2016/17  2017/18 2016/17  2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Nettoskuld
Langfristiga rantebarande skulder 2282 2225 2282 2225 2200 2116 2609 3020
+ Kortfristiga rantebéarande skulder 638 508 638 508 516 568 715 469
- Réntebéarande fordringar* 4 4 4 4 4 11 - -
- Likvida medel 534 467 534 467 579 331 695 562
= Nettoskuld 2 382 2 263 2 382 2 263 2133 2 342 2 629 2927

Fastighetsjusterad nettoskuld

Nettoskuld (enligt ovan) 2382 2 263 2382 2263 2133 2342 2 629 2927
- langfristiga fastighetslan 562 415 562 415 467 278 174 288
- kortfristiga fastighetslan 70 113 70 113 116 197 161 76
= Fastighetsjusterad nettoskuld 1750 1735 1750 1735 1550 1865 2295 2563

Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man

Justerat rérelseresultat EBIT (12 méan) 693 646 693 646 638 567 596 485
+ Ranteintakter (12 méan) 1 9 1 9 7 6 13 2
dividerat med
Genomsnittligt eget kapital (12 man) 3736 2887 3736 2 887 3216 2 647 2 247 1878
+ genomsnittliga langfr. rantebarande skulder 2953 2346 2953 2346 2158 2363 2815 2 664
(12 man)
+ genomshnittliga kortfr. rantebarande skulder 573 586 573 586 542 641 592 338
(12 man)

= Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12man  10,6% 11,3% 10,6%  11,3% 10,9% 10,1% 10,8%  10,0%

Avkastning pa eget kapital %, 12 man

Resultat efter skatt (12 man) 473 403 473 403 416 319 222 189
dividerat med

Genomsnittligt eget kapital (12 man) 3736 2887 3736 2 887 3216 2 647 2 247 1878

= Avkastning pa eget kapital %, 12 man 12,7%  14,0% 12,7%  14,0% 12,9% 12,1% 9,9% 10,1%

*) Ingér i raden Ovriga anlaggningstillgdngar i koncernens balansrakning

MSEK, dar ej annat anges 2017/18 2016/17
Rantetackningsgrad ggr Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Justerat rorelseresultat EBIT (12 man) 693 676 650 638 646 648 603
+ Ranteintakter (12 man) 1 1 6 7 9 9 6
+ Ovriga finansiella intakter (12 man) 3 0 0 1 2 2 3
dividerat med
Rantekostnader (12 man) -59 -58 -65 -69 -87 -97 -108
= Réntetéackningsgrad ggr 11,9 11,6 10,1 9,4 7,6 6,8 5,7
28
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Ytterligare information har lagts till for att tillgodose European Securities and Markets Authoritys (ESMA) riktlinjer kring

alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Antal barn/elever

Antal skolenheter

Antal &rsanstéllda

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital

EBITDA

EBITDA-marginal

Finansnetto

Forvarvad tillvaxt

Justerad avkastning p&
sysselsatt kapital

Justerad EBITDA

Justerad EBIT-marginal

Justerad Nettoskuld

Justerad
Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Justerat rorelseresultat
EBIT

Jamforelsestorande
poster

Definition

Genomsnittligt antal inskrivna barn/elever under angiven period.
Deltagare i vuxenutbildning réknas inte in i koncernens totala
siffror for antal barn/elever.

Avser antal forskolor, grundskolor och/eller gymnasieskolor
verksamma i perioden. Integrerade enheter med bade for- och
grundskola rdknas som tva enheter da dessa har varsitt tillstand.

Genomsnittligt antal arsanstallda under perioden
heltidsekvivalenter (FTE).

Periodens resultat for den senaste 12-manadersperioden delat
med genomshnittligt eget kapital (IB+UB)/2.

Justerat rorelseresultat (EBIT) for den senaste 12-
manadersperioden plus ranteintakter delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (IB+UB)/2.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar p&
anlaggningstillgangar.

EBITDA i procent av nettoomsattningen.
Finansiella intdkter minskat med finansiella kostnader.

Okning av nettoomsattning hanforlig till storre bolag och
verksamheter forvarvade de senaste 12 manaderna.

Justerad EBIT + ranteintékter for den senaste 12-
manadersperioden delat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(IB+UB)/2.

Rérelseresultat fore avskrivningar pd immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar exklusive jamférelsestérande poster.

Justerad EBIT i procent av nettoomsattningen.

Nettoskuld med avdrag for fastighetsrelaterade I&n, dvs. 1&n i
norska husbanken, bygglan for pAg&ende byggprojekt och dvriga
fastighetslan i Norge.

Justerad nettoskuld dividerat med justerad EBITDA for den
senaste 12-manadersperioden.

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster.

Jamforelsestorande poster &r intakter och kostnader av
jamforelsestorande karaktar sdsom storre retroaktiva ersattningar
hanforliga till tidigare verksamhetsar, poster relaterade till
fastigheter sdsom realisationsvinst vid forséljning eller storre
fastighetsskador som inte tacks av foretagsforsakring,
radgivningskostnader vid storre forvarv eller kapitalanskaffningar,
stdrre integrationskostnader till foljd av férvarv eller
omorganisationer enligt faststélld plan samt kostnader som féljer
av strategiska beslut och stdrre omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter.

1 Enligt ESMAs riktlinjer for nyckeltal ska varje nyckeltal motiveras.
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Syfte1

Antal barn/elever ar den viktigaste drivaren for intakter.

Antal skolenheter visar hur bolaget vaxer éver tid genom
nystarter och férvarv minus nedlaggningar.

Antal anstéllda ar den storsta kostnadsdrivaren for
bolaget.

Avkastning pa eget kapital ar ett Io6nsamhetsmatt som
anvands for att stélla resultatet i relation till aktiedgarnas
insatta och upparbetade kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett lonsamhetsmatt
som anvands for att stélla resultatet i relation till det
kapital som behdvs for att driva verksamheten.

EBITDA anvands for att mata resultatet frdn den l6pande
verksamheten, oberoende av avskrivningar.

EBITDA-marginal anvéands for att stélla EBITDA i relation
till omséttningen.

Anvéands for att beskriva resultatet av bolagets finansiella
aktiviteter.

Visar vilken tillvaxttakt som genererats fran forvary, till
skillnad frn organisk tillvaxt och valutakurseffekter.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital anvands for att
stélla det justerade rorelseresultatet i forhallande total
kapitalbindning oavsett finansieringsform.

Justerad EBITDA anvénds for att méata det underliggande
resultatet frdn den lépande verksamheten, oberoende av
avskrivningar och utan stérningar frn jamférelsestérande
poster.

Justerad EBIT-marginal stéller det underliggande
rorelseresultatet i relation till omséttningen.

Justerad Nettoskuld syftar till att visa den del av Ianen
som utgor finansieringen av rérelsen, medan
fastighetsl&nen &r kopplade till en byggnadstillgdng som
kan skiljas av och séljas.

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt méatt p& hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjaning
exklusive jamforelsestérande poster (justerad EBITDA)
betala av bolagets skulder exklusive fastighetsrelaterade
1an.

Justerad EBIT anvands for att fa en béttre bild av det
underliggande rorelseresultatet.

Jamforelsestorande poster anvands for att tydliggdra de
resultatposter som ej ingdr i den I6pande verksamheten
for att skapa en tydligare bild av den underliggande
resultatutvecklingen.



Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode frén
investeringar

Nettomarginal

Nettoskuld

Nettoskuld/justerad
EBITDA

Organisk tillvaxt inklusive
mindre forvarv

Personalomséttning

Resultat per aktie

Rantetackningsgrad

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal)

Rorelseresultat (EBIT)

Sjukfrénvaro

Soliditet

Sysselsatt kapital

Allmant

Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive forandring i
rorelsekapital och fore kassaflode fran investerings- och
finansieringsverksamhet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten enligt
kassaflddesanalysen. Detta inkluderar investeringar och
avyttringar av byggnader, forvarv samt investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgéngar. Investeringar finansierade
med leasing ingar ej.

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Rantebarande skulder (korta och l1&nga) med avdrag for likvida
medel och rantebarande fordringar (korta och langa).

Nettoskuld (UB for perioden) dividerat med justerad EBITDA for
den senaste 12-manadersperioden.

Omsattningstillvaxt exklusive storre forvarv och forandringar i
valutakurser.

Antal medarbetare som slutat under aret i relation till
genomsnittligt antal medarbetare. (Antal tillsvidare- och
provanstéllda som slutat) / (Medelantal tillsvidare- och
provanstéllda). Beraknat som ackumulerat for den perioden som
rapporten avser.

Periodens resultat i SEK dividerat med genomsnittligt antal
utestidende aktier fore/efter utspadning beraknas enligt IAS 33.

Justerad EBIT for senaste 12 manader plus finansiella intakter i
forhallande till rantekostnader.

Rorelseresultat i procent av nettoomsaéttningen.

Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

Kort- och langtidssjukfranvaro omréknat till heltid delat med antal
&rsanstéllda (FTE). Berdknat som ett snitt 6ver den perioden som
rapporten avser.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag for ej rantebarande kortfristiga
skulder och avséttningar samt uppskjuten skatteskuld. Alternativt:
Eget kapital plus Iangfristiga och kortfristiga rantebarande skulder.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten anvands som
ett matt pa det kassaflode som bolaget genererar fore
investeringar och finansiering.

Kassaflode fran investeringar anvands for att regelbundet
mata hur mycket kontanta medel som anvéands for att
uppratthalla verksamheten och fér expansion.

Nettomarginalen anvands for att mata nettointjaningen i
relation till omséttningen.

Nettoskulden anvands for att tydliggdra hur stor skulden
ar minus nuvarande likvida medel (som i teorin skulle
kunna anvandas att amortera lan).

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt méatt p& hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjaning
(EBITDA) betala av bolagets skulder inklusive
fastighetsrelaterade lan.

Koncernens tillvaxtmal &r att oka intakterna med 5-7
procent inklusive mindre tillaggsforvarv. Syftet med
nyckeltalet &r darmed att félja upp koncernens tillvaxtmal.

Personalomsattning anvands for att mata hur stor andel
av personalen som slutar och som maste erséttas varje
ar.

Resultat per aktie anvéands for att synliggora hur mycket
av periodens resultat varje aktie ar berattigad till.

Rénteteckningsgrad anvénds for att mata bolagets
betalningsférméga av rantekostnader.

Rérelsemarginalen visar hur stor andel av omséttningen
som blir kvar efter rérelsens kostnader och som kan
disponeras till andra &ndamal.

Rorelseresultat (EBIT) anvéands for att méta det operativa
resultatet fore finansiering och skatt.

Sjukfranvaro anvands for att mata frnvaro av personal
och ge indikationer om personalens hélsa.

Soliditet visar hur stor andel av bolagets totala tillgdngar
som finansieras av aktiedgarna med eget kapital. En hdg
soliditet &r ett métt pa finansiell styrka.

Sysselsatt kapital indikerar hur mycket kapital som
behdvs for att bedriva verksamheten oberoende av
finansieringsform (I&nat eller eget kapital).

Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma period féreg&dende &r om inget annat
anges. Summeringar av belopp i heltal stimmer inte alltid verens med redovisade totaler p& grund av avrundningar. Det redovisade totalbeloppen &r

korrekta.
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