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. Nettoomsattningen ékade med 12,2 procent och
uppgick till 2 813 MSEK (2 508). Varav Vindora

stod for 6,3 procent. Den organiska tillvaxten

inklusive tillaggsforvarv uppgick till 5,4 procent.

o Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 16.9

procent och uppgick till 166 MSEK (142), varav

Vindora stod for 21 MSEK. Rensat for
jamfoérelsestérande poster uppgick
rorelseresultatet till 167 MSEK (142).

o Periodens resultat uppgick till 116 MSEK (89).

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 257 MSEK (260).

. Antalet barn och elever i fér-, grund- och

gymnasieskola uppgick till 72 945 (65 633) i
genomsnitt under andra kvartalet vilket var en
6kning med 11,1 procent.

o Resultat per aktie var 1,22 (0,95) SEK fore
utspadning och 1,21 (0,95) efter utspadning.

Nettoomséattningen 6ékade med 11,0 procent och
uppgick till 4 850 MSEK (4 370). Varav Vindora
stod for 3,6 procent. Den organiska tillvéxten
inklusive tillaggsforvarv uppgick till 6,5 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) 6kade med 17,1
procent och uppgick till 246 MSEK (210) ), varav
Vindora stod for 21 MSEK. Rensat for
jamforelsestérande poster uppgick
rorelseresultatet till 249 MSEK (211).

Periodens resultat uppgick till 168 MSEK (130).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 399 MSEK (391).

Antalet barn och elever i for-, grund- och
gymnasieskola uppgick till 70 522 (65 388) i
genomsnitt under perioden vilket var en 6kning
med 7,9 procent.

Resultat per aktie var 1,76 (1,38) SEK fére
utspadning och 1,76 (1,38) efter utspadning.

o Den forsta november forvarvades Vindora som
ingar i Gymnasie- respektive Vuxensegmentet.
Forvarvet delfinansierades med nyemissionen
pa 410 MSEK (fére emissionskostnader).

De preliminara skolpengsokningarna i Sverige for 2018 uppgar till 2,5 procent i genomsnitt. Den 11 januari meddelade
regeringen en férordningsandring kring riktlinjerna for berakning av lokalkostnadserséttning i skolpengen och viss
osakerhet rader darfor kring vilken effekt detta kommer att f&. Andringen géller frAn den 1 mars. Skolpengsokningar i
Norge uppgar i snitt till 2,9 procent. Okningarna beréknas p& de hittills erhlina skolpengsbesluten viktat med
AcadeMedias elevmix i respektive land.

Kvartalet i siffror Andra kvartalet Halvar

2017/18 2016/17  Forandring 2017/18 2016/17 Forandring 2016/17
Nettoomséttning, MSEK 2813 2508 12,2% 4 850 4370 11,0% 9 520
EBITDA, MSEK 232 200 16,0% 363 311 16,7% 827
EBITDA-marginal 8,2% 8,0% 0,2 p.e. 7,5% 7,1% 0,4 p.e. 8,7%
Rorelseresultat EBIT, MSEK 166 142 16,9% 246 210 17,1% 615
EBIT-marginal 5,9% 5,7% 0,2 p.e. 5,1% 4,8% 0,3 p.e. 6,5%
Justerat rorelseresultat EBIT*, MSEK 167 142 17,6% 249 211 18,0% 638
Justerad EBIT-marginal 5,9% 5 7% 0,2 p.e. 5,1% 4,8% 0,3 p.e. 6,7%
Finansnetto, MSEK -17 -25 32,0% -34 -42 19,0% -80
Resultat fore skatt, MSEK 149 117 27,4% 213 167 27,5% 535
Periodens resultat, MSEK 116 89 30,3% 168 130 29,2% 416
Antal barn och elever** 72 945 65 633 11,1% 70522 65 388 7,9% 66 070
Antal arsanstallda 11 789 10 450 12,8% 11 336 10 297 10,1% 10 564

*) Se definitioner pa sid 27-28 **) exkl. vuxenutbildning



VD har ordet

Andra kvartalet 2017/18 har varit intensivt. Vi har gjort
fyra forvarv, dels det strategiska forvarvet av
uthildningskoncernen Vindora, dels tre tillaggsforvarv.
Dessutom har vi genomfért en nyemission som
sakerstaller var finansiella stabilitet, vilket &r viktigt for
fortsatt tillvaxt. Vara verksamheter utvecklas val med
goda resultat i vart vuxenutbildningssegment, medan
marginalen fortsatter att pressas i for- och
grundskolesegmentet.

Ekonomisk utveckling under andra kvartalet

Den finansiella utvecklingen under andra kvartalet har
huvudsakligen féljt den tidigare utvecklingen. Ett 6kat
elevantal har inneburit en god organisk tillvaxt pa 5,4
procent. Flera forvarv slutfordes under kvartalet.
Forutom Vindora, férvarvades en grundskola séder om
Stockholm (Kringlaskolan), liksom ett mindre
forskoleforetag med tre enheter i Norge och tva i
Sverige. Dessa enheter kommer att integreras i vart for-
och grundskolesegment i Sverige, samt i vart
internationella férskolesegment.

Andra kvartalet ar ett intensivt kvartal i alla vara
segment och darfér ar bade nettoomséttningen och
rorelseresultatet hogre an i forsta kvartalet. Tre av vara
fyra segment ligger pa samma niva som forra arets
EBIT, medan vart for- och grundskolesegment halkar
efter. Detta beror i huvudsak pa att marginalen pressas
pa grund av léneinflationen som annu inte
kompenserats via skolpengen. Vi har nu en preliminar
uppfattning om skolpengen fér 2018 och vi kan
konstatera att det inte ar tillrackligt for att kompensera
for de dkade I6nekostnaderna for larare. Den viktigaste
atgarden for att forbattra den ekonomiska effektiviteten
ar att sakerstélla att AcadeMedias skolor levererar en
utbildning av hég kvalitet, och darigenom &r attraktiva
for bade elever och foraldrar. Uthildningar av hog
kvalitet ar vart absolut viktigaste uppdrag.

Forsenade kontraktférandringar i
vuxenutbildningssegmentet

Vuxenutbildningssegmentet har under andra kvartalet
forberett sig for en storre forandring av sin
kontraktsportfélj. Kontraktet for grundlaggande moduler
har haft hdg marginal, men avslutas den 31 januari
2018 och inga nya deltagare tas alltsa emot efter detta
datum. | anbudet fér den utbildningsform som ska
erséatta grundlaggande moduler, yrkes- och
studievagledande moduler (“YSM”), har AcadeMedia
preliminart tilldelats 45 av 70 kontraktsomraden vilket vi
ar mycket ndéjda med. Beslutet har dock éverklagats
vilket far som konsekvens att tilldelningen forsenas med
minst ett kvartal. Pa kort sikt har detta varit positivt ur
en finansiell synvinkel for vuxenutbildningssegmentet,
eftersom volymerna har fortsatt vara hoga inom vart
nuvarande avtal som har h6g marginal. Om
overklagandet inte gar igenom och AcadeMedia
darmed far den beslutade tilldelningen, kommer det att
ha en negativ effekt pa vuxenutbildningssegmentets
EBIT-marginal p& uppskattningsvis en till tre
procentenheter pa arsbasis. Detta nar YSM har ersatt
Grundlaggande moduler fullt ut.
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Forvarvet av Vindora slutfort

Forvarvet av Vindora genomférdes den 1 november,
vilket betyder att Vindoras rakenskaper finns med i tva
manader detta kvartal. Med detta forvarv siktar
AcadeMedia p4 att bli ledande inom
larlingsutbildningar, yrkesutbildningar och
introduktionsprogram pa& gymnasiet. Vindora verkar
inom ett omrade som far allt storre betydelse for
samhallet, och for individer som annars riskerar ett
livslangt utanforskap fran arbetsmarknaden. Vindora
har 33 gymnasieskolor under varumarket Praktiska och
tre gymnasieskolor under varumarket Hagstromska.
Dessutom har Vindora vuxenutbildning under
varumarket Movant.

Under de narmaste sex till tolv manaderna kommer vi
att arbeta med att integrera Vindora i vart
gymnasiesegment (Praktiska och Hagstromska), i
vuxenutbildningssegmentet (Movant) och i vara
supportfunktioner inom AcadeMedia. Som vi sagt
tidigare ar vi 6vertygade om att Vindoras verksamheter,
kombinerade med AcadeMedias struktur och
kvalitetsmodell, &r en stor mojlighet fér Sverige, och foér
AcadeMedia som foretag.

Nyemissionen 6vertecknad och genomford

En nyemission pa SEK 410 miljoner genomfordes
under kvartalet. Nyemissionen évertecknades kraftigt
och Mellby Gards emissionsgaranti behévde darfor inte
utnyttjas. Syftet var att delvis finansiera forvarvet av
Vindora. Nyemissionen har starkt AcadeMedias
balansrakning och kommer ocksé att ge oss utrymme
for framtida tillvaxt.

Den narmaste framtiden

Under resten av verksamhetsaret ser vi fram emot att
integrera Vindora och lara oss mer om deras
larlingsmodell. Vi &r ocksa néjda med expansionen i
Tyskland. | Sverige behover vi fokusera pa att
stabilisera delar av vart for- och grundskolesegment.

Nar det galler det politiska laget sa har regeringen nu i
januari 2018 presenterat sin till lagradsremiss vad galler
bade forslaget till &garprévning och vinstbegransning
for valfardsbolag. Forslagen foljer i stort det som
tidigare har varit kéant. Agarprévningsforslaget ar helt
okontroversiellt fér ett bolag som AcadeMedia.
Vinstbegransningsforslaget vantas inte fa politisk
majoritet i riksdagen.

Vi énskar och hoppas att debatten framdver kan handla
mer om hur vi gemensamt kan adressera de verkliga
problemen i svensk skola.

Marcus Stromberg
VD och koncernchef

AcadeMedia AB (publ)



Utveckling under andra kvartalet

Nettoomsattning och volymutveckling

Nettoomséttningen under det andra kvartalet uppgick till
2 813 MSEK (2 508), vilket motsvarade en 6kning om
12,2 procent jamfort med samma period féregaende ar.
Forvarvet av Stepke i Tyskland (april 2017) och Vindora
(november 2017) bidrog med 7,6 procent. Den
organiska tillvaxten, inklusive tillaggsforvarv, uppgick till
5,4 procent. Valutakurs-effekten SEK/NOK och
SEK/EUR paverkade omséattningen negativt med 21
MSEK i kvartalet. Elevantalet inom samtliga
skolsegment dkade tillsammans med 11,1 procent till
72 945 (65 633) dar forvarven av Vindora och Stepke,
samt andra mindre forvarv och nystarter i bAde Sverige
och Norge, gav en positiv effekt. Aven 6kade volymer
inom vuxenutbildningen bidrog till den hogre
omsattningen.

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) for andra kvartalet var hégre
an féregadende ar och uppgick till 166 MSEK (142) vilket
motsvarade en EBIT-marginal om 5,9 procent (5,7).
Aven justerat rorelseresultat EBIT var hogre an
féregdende ar och uppgick till 167 MSEK (142) vilket
motsvarade en justerad EBIT-marginal om 5,9 procent
(5,7). Resultat- och marginalférbattringen i andra
kvartalet jamfort med foregdende ar var framst hanforlig
till férvarvet av Vindora som bidrog med 21 MSEK av
resultatférbattringen.

Finansnetto

Finansnettot for kvartalet uppgick till -17 MSEK (-25).
Kvartalets réantekostnader var -14 MSEK (-20).
Rantekostnaderna har minskat p& grund av lagre
genomsnittlig skuld och att rantemarginalen till
bankerna minskat som en foljd av lagre
skuldsattningsgrad (se not 4 och 5).

Periodens resultat och totalresultat

Periodens resultat efter skatt dkade och uppgick till 116
MSEK (89). Skatt fér andra kvartalet uppgick till -33
MSEK (-28). Effektiv skattesats minskade darmed till
21,9 procent (23,8). Totalresultatet for perioden, som
paverkar eget kapital, uppgick till 109 MSEK (136).

Andra kvartalet i sammandrag per segment

Antal elever

(genomsnitt) MSEK

2017/18  2016/17  2017/18

Nettoomsattning,

2016/17

For- och grundskola (Sverige) 31727 30951 1021 964
Gymnasium (Sverige) 30928 25707 845 678
Vuxenutbildning (Sverige) -* -* 459 417
Internationell Forskola 10290 8975 488 449
Koncernjust, moderbolag - - - -
Totalt 72945 65633 2813 2508
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Jamfoérelsestdrande poster

| rorelseresultatet (EBIT) for det andra kvartalet ingick
jamforelsestérande poster om -1 MSEK (0) enligt
vidstaende tabell.

Andra kvartalet

de poster

MSEK 2017/18  2016/17

Transaktionsomkostnader -1 -0
Integrationskostnader Vindora -0 -
Summa -1 -0

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

Under andra kvartalet forvarvades utbildnings-
koncernen Vindora med verksamhet inom bade
gymnasium och vuxenutbildning. Med forvarvet vaxer
gymnasiesegmentet med 36 enheter och cirka 6 200
elever. Inom for- och grundskolesegmentet har tre
enheter forvarvats med totalt cirka 700 barn och elever.
Det internationella forskolesegmentet har forvarvat fyra
enheter i Norge samt startat en ny enhet i Tyskland.
Forvarv specificeras i not 3.
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Utveckling under forsta halvaret

Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomséttning under det forsta halvaret uppgick till
4 850 MSEK (4 370), vilket motsvarar en 6kning om
11,0 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Okningen drivs av forvarv och att
elevantalet inom samtliga skolsegment dkat. Totalt har
elevantalet i perioden 6kat med 7,9 procent till 70 522
(65 388). Aven okade volymer inom vuxenutbildningen
bidrar till den hégre omséttningen. Den organiska
tillvaxten, inklusive tillaggsférvarv, uppgick till 6,5
procent. Valutaeffekten SEK/NOK och SEK/EUR
paverkar omsattningen negativt med 21 MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultat (EBIT) for forsta halvaret 6kade med
17,1 procent och uppgick till 246 MSEK (210) vilket
motsvarande en rorelsemarginal om 5,1 procent (4,8).
Justerat rorelseresultat EBIT uppgick till 249 MSEK
(211) vilket motsvarade en justerad EBIT-marginal om
5,1 procent (4,8). Resultatférbattringen jamfoért med
motsvarande period foregédende ar berodde framst pa
férvarven av Vindora i Sverige och Stepke i Tyskland.
Vindora stod for 21 MSEK av resultatférbattringen.
Aven nystarter och ett forbattrat kapacitets-utnyttjande
inom segment gymnasium har haft en positiv effekt.

Finansnetto

Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -34 MSEK
(-42). Rantekostnaderna var -28 MSEK (-38).
Rantekostnaderna har minskat pa grund av lagre
genomsnittlig skuld och att rantemarginalen till
bankerna minskat som en foljd av lagre
skuldsattningsgrad (se not 4 och 5).

Periodens resultat och totalresultat

Periodens resultat efter skatt uppgick till 168 MSEK
(130). Skatt for forsta halvaret uppgick till -45 MSEK
(-37). Effektiv skattesats minskade darmed till 21,2
procent (22,1). Totalresultatet for perioden, vilket
paverkar eget kapital, uppgick till 153 MSEK (159).

Forsta halvaret i sammandrag per segment

Antal elever

Nettoomsattning,
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Jamfdrelsestérande poster

| rérelseresultatet (EBIT) for det forsta halvaret ingar
jamforelsestérande poster om -2 MSEK (-2) enligt
vidstaende tabell.

Jamforelsestdrande poster Halvéar

MSEK 2017/18 2016/17
Transaktionsomkostnader -1 -1
Kostnader boérsnotering - -1
Integrationskostnader Vindora -1 -
Summa -2 -2

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

Den férsta november forvarvades utbildningskoncernen
Vindora med verksamhet inom bade gymnasium och
vuxenutbildning. Dessutom har flera mindre férvarv
gjorts under verksamhetsarets forsta sex manader.
Totalt inom samtliga segment har darmed 43 enheter
forvarvats, varav 36 gymnasieenheter, tre forskolor i
Sverige och fyra forskolor i Norge. Antalet nystarter
under forsta halvaret uppgick till 10, varav sju
gymnasieenheter, en forskola i Norge och tva forskolor i
Tyskland. En férskola och tva mindre grundskolor med
totalt cirka 310 barn avvecklades under forsta kvartalet.
Tre gymnasieenheter ar under avveckling detta lasar
och har darmed farre elever an foregéende ar. Forvarv
specificeras i not 3.

Just.

Just. EBIT- Rorelseresultat

rorelseresultat
(EBIT), MSEK

2017/18  2016/17

MSEK EBIT-marginal

(genomsnitt)

marginal (EBIT), MSEK

2017/18  2016/17  2017/18  2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17

For- och grundskola (Sverige) 31419 30782 1781 1682 43 50 2,4% 3,0% 43 50 2,4% 3,0%
Gymnasium (Sverige) 28923 25755 1384 1179 103 74 7,4% 6,3% 102 74 7,4% 6,3%
Vuxenutbildning (Sverige) -* -* 825 749 107 99 13,0% 13,2% 107 99 13,0% 13,2%
Internationell Foérskola 10180 8851 860 759 19 21 22% 2,8% 19 21 22% 2,8%
Koncernjust, moderbolag - - 1 0 -23 -33 - - -24 -35 - -
Totalt 70522 65388 4850 4370 249 211 51% 4,8% 246 210 51% 4,8%

*) Vuxenutbildningens volymer mats inte pa deltagarantal d& utbildningarnas langd varierar fr&n enstaka tillfallen till 1asar
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Kassaflode

| andra kvartalet uppgick kassaflodet fran den Iopande verksamheten till 257 MSEK (260). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten paverkades av periodens férvarv och uppgick till -668 MSEK (-67). | 6vrigt bestar kassaflodet
fran investeringsverksamheten av materiella anlaggningstillgangar och pagaende nybyggnationer i Norge och Tyskland.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 301 MSEK (-125) i kvartalet, varav nyemissionen bidrog med 401
MSEK netto efter emissionskostnader.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 399 MSEK (391) for de forsta sex manaderna. Kassafléde fran
investeringsverksamheten uppgick till -731 (-154). Okningen var priméart hanforlig till periodens forvéarv.
Finansieringsverksamhetens kassaflode uppgick till 278 MSEK (-142) och bestar férutom av rantekostnader, normala
amorteringar och nyupplaning for fastigheter i Norge dven av nyemissionen som bidrog med 401 MSEK netto efter
emissionskostnader.

Finansiell stallning

Koncernens eget kapital uppgick till 3 997 MSEK (3 150) per den 31 december 2017 och soliditeten uppgick till 45,0
procent (41,6). Okningen i det egna kapitalet och férbattringen av soliditeten &r en féljd av det positiva resultatet och
nyemissionen pa 410 MSEK som genomfordes i samband med forvarvet av Vindora. Det tillforde 401 MSEK i eget
kapital netto efter emissionskostnader.

Koncernens ranteb&rande nettoskuld per den 31 december 2017 uppgick till 2 342 MSEK (2 289). Okningen av
nettoskulden beror pa finansiering av férvarv som delvis har skett med 6kad belaning, men dven pa 6kad
fastighetsbelaning. Exklusive fastighetslan, som finansierar byggnadstillgdngarna, uppgick den justerade nettoskulden till
1 750 MSEK (1 762). Syftet med det alternativa nyckeltalet "justerad nettoskuld” &r att visa den del av lanen som utgor
finansiering av rérelsen, medan fastighetslanen ar kopplade till byggnader som kan skiljas av och saljas. Fastighets-
lanen, som bestar av bade langfristiga 1an i norska Husbanken och kortfristiga byggkrediter, har 6kat med 64 MSEK de
senaste 12 manaderna till 591 MSEK (527). Byggnadstillgangarna har under motsvarande period 6kat med 107 MSEK
till 807 MSEK (700). Okningen var helt hanforlig till utbyggnaden och férvarv av nya forskolor i Norge och Tyskland.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 2 240 MSEK (2 160) och bestar av lan fran banker och fran norska
Husbanken samt leasing. Kort- och langfristiga lan till rérelsen fran banker har minskat medan lan avseende fasta
tillgdngar har okat nagot. Se vidare not 4. Kortfristiga rantebarande skulder bestar av kortfristig del av langfristiga lan
samt byggkredit och uppgick till 629 MSEK (566). Nettoskulden i férhallande till justerad EBITDA (rullande 12 manader)
uppgick till 2,6 (2,7), vilket var battre &n koncernens maxniva pa 3,0. Nivan paverkas av bade genomforda forvarv och
nyemissionen. Den fastighetsjusterade nettoskulden dividerat med justerad EBITDA (12m) uppgick till 1,9 (2,1).

Moderbolaget

Moderbolaget AcadeMedia AB (publ) &r borsnoterat och har vissa ledningsfunktioner sdsom VD och CFO som &r
anstallda dar. Omséttningen under andra kvartalet uppgick till 1 MSEK (2), rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet uppgick
till -5 MSEK (-5) och resultat efter skatt uppgick till -8 MSEK (-4). Moderbolagets tillgangar bestar i princip uteslutande av
andelar i koncernforetag. Verksamheten ar finansierad med eget kapital. Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 31
december 2017 till 2 713 MSEK (2 284). Forandringen ar en féljd av den genomférda nyemissionen som inbringade 401
MSEK i nettodkning av eget kapital. Netto (inkl. skatteeffekt) uppgick emissionskostnaderna till 9 MSEK. Moderbolagets
kortfristiga tillgdngar och skulder har ékat i férhallande till foregaende ar vilket beror pa att koncernens koncernkonto for
likviditetshantering nu ligger i moderbolaget medan det tidigare I&g i bolag under moderbolaget.

Agare och aktieinformation

Antal aktier Stamaktier Stamaktie C Totalt antal
Totalt antal aktier 1 juli 2017 94 624 997 165 000 94 789 997
Nyemission Stamaktier 171221 10513 888 0 10513 888
Totalt antal aktier 31 december 2017 105 138 885 165 000 105 303 885
Varav aterkopta 165 000 165 000
Utestdende antal aktier 31 december 2017 105 138 885 - 105 138 885

AcadeMedia AB (publ) &r ett publikt aktiebolag som &r noterat pa Nasdaqg Stockholm sedan juni 2016. Under december
slutférde bolaget en foretradesemission p& 410 MSEK, fore emissionskostnader, for att delfinansiera forvarvet av
Vindora. Emissionen var garanterad av AcadeMedias huvudagare Mellby Gard som erholl en garantiprovision om en
procent motsvarande 3 MSEK. Efter nyemissionen 6kade aktiekapitalet och uppgick per den 31 december 2017 till

105 138 885 SEK. Antalet aktier uppgick till totalt 105 138 885 stamaktier. Kvotvardet ar 1,00 kr per aktie.

Mellby Gard AB &r storsta agare i AcadeMedia med 21,1 procent av aktierna per 31 december 2017.
5



For- och Grundskola (Sverige)

e Antal barn och elever 6kade med 2,5 procent till
31 727 (30 951) i andra kvartalet.

¢ Omséattningen 6kade med 5,9 procent i kvartalet.

e Rorelseresultatet (EBIT) i kvartalet minskade med 3
MSEK och uppgick till 40 MSEK (43).

e En grundskola och tva forskolor med totalt cirka 700
barn och elever férvarvades under andra kvartalet.

AcadeMedias segment for- och grundskola bedriver for-
och grundskoleverksamhet i ett stort antal kommuner i
Sverige under varuméarkena Pysslingen Forskolor,
Pysslingen Skolor och Vittra. Verksamheten &ar helt
baserad pa skolpengssystemet. Segmentet hade 228
enheter under kvartalet.

Utfall for andra kvartalet

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 2,5
procent jamfort med féregdende ar och uppgick till

31 727 (30 951). Okningen berodde pé forvarv och
nystarter genomforda det senaste aret samt elevtillvéaxt
i befintliga enheter. Justerat for avvecklingar och
avyttringar, samt andra kvartalets forvarv 6kade antalet
barn och elever med 2,8 procent. Nettoomsattningen
o6kade med 5,9 procent och uppgick till 1 021 MSEK
(964). Okningen forklarades av 6kat barn- och elevantal
samt av hogre intékt per elev vilket i sin tur var en effekt
av arlig justering av skolpengen, hégre stod och
statsbhidrag samt férandrad elevmix med hégre andel
férskolebarn.

Rorelseresultatet (EBIT) for andra kvartalet minskade
och uppgick till 40 MSEK (43), vilket motsvarade en
rérelsemarginal om 3,9 procent (4,5). Marginal-
foérsamringen var framst hanforlig till hdgre personal-
kostnader, vilket delvis var en foljd av personal-
forstarkningar pa utvalda enheter, men ocksa
I6nedkningar som @nnu inte kompenserats av skolpeng.

Utfall for forsta halvaret

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 2,1
procent jamfort med féregéende ar och uppgick till

For- och Grundskola (Sverige)

2017/18 2016/17

Andra kvartalet

Delarsrapport kvartal 2 2017/18

31 419 (30 782). Okningen &r driven av forvéarv och
nystarter samt av tillvaxt i befintliga enheter. Justerat for
avvecklingar och avyttringar, samt andra kvartalets
forvarv 6kade antalet barn och elever med 2.7 procent.
Nettoomséttningen ékade med 5,9 procent och uppgick
till 1 781 MSEK (1 682). Okningen &r framst en effekt
av fler elever och enheter men &ven av arlig skolpengs-
justering samt hdgre stdd och statsbidrag.

Rorelseresultatet (EBIT) for forsta halvaret minskade
med 7 MSEK och uppgick till 43 MSEK (50), vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 2,4 procent (3,0).
Marginalférsdmringen var framst hanforlig till hogre
personalkostnader, vilket delvis var en foljd av sérskilda
satsningar pa utvalda enheter, men ocksa I6nedkningar
som &nnu inte kompenserats av skolpeng.

Utveckling under forsta halvaret

En forskola och tvd mindre grundskolor med
tillsammans cirka 310 barn och elever har avvecklats
eller avyttras infor lasaret 2017/18. En grundskola i
Sodertélje och tva forskolor i Ostersund med totalt cirka
700 barn och elever férvarvades under andra kvartalet.
En ny férskola berdknas 6ppna i Stockholm Stad under
tredje kvartalet 2017/18.
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Nettoomséttning, MSEK 1021 964
EBITDA, MSEK 56 57
EBITDA-marginal, % 5,5% 5,9%
Avskrivningar -16 -14
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 40 43
EBIT-marginal, % 3,9% 4,5%
Jamforelsestorande poster, MSEK - -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 40 43
Justerad EBIT-marginal, % 3,9% 4,5%
Antal barn och elever 31727 30951
Antal enheter 228 225

Halvar

Forandring 2017/18 2016/17 Foérandring
5,9% 1781 1682 5,9% 3690
-1,8% 72 76 -5,3% 252
-0,4 p.e. 4,0% 4,5% -0,5 p.e. 6,8%
-14,3% -29 -26 -11,5% -54
-7,0% 43 50 -14,0% 199
-0,6 p.e. 2,4% 3,0% -0,6 p.e. 5,4%
- - - - 0
-7,0% 43 50 -14,0% 199
-0,6 p.e. 2,4% 3,0% -0,6 p.e. 5,4%
2,5% 31419 30782 2,1% 31231
1,3% 227 225 0,4% 228



Gymnasium (Sverige)

¢ | november forvarvades Vindora med 36
gymnasieskolor under varumérkena Praktiska och
Hagstromska med totalt 6 227 elever.

e Genomsnittligt antal elever 6kade med 20,3 procent
i andra kvartalet och uppgick till 30 928 (25 707),
varav Vindora svarar for 4 163 (2 manader).

e Omséttningen 6kade med 24,6 procent under andra
kvartalet jamfort med foregéende ar, varav Vindora
bidrog med 20,0 procent.

o Rorelseresultatet (EBIT) i kvartalet kade med 34,0
procent och uppgick till 63 MSEK (47).

AcadeMedias gymnasiesegment bedriver
gymnasieutbildning éver hela Sverige. Med de tva
tilkommande varumarkena, Praktiska och
Hagstromska, bedrivs verksamheten under 18 olika
varumarken med bade studieférberedande samt
yrkesforberedande program. Verksamheten ar helt
baserad pa skolpengssystemet. Segmentet hade 142
enheter under kvartalet, varav 36 enheter har tillkommit
via Praktiska och Hagstromska

Utfall for andra kvartalet

Antalet elever 6kade med 20,3 procent jamfort med
samma period foregaende ar och uppgick till 30 928
(25 707). Nettoomséttningen tkade med 24,6 procent
jamfort med foregaende &r och uppgick till 845 MSEK
(678). Omsattningsokningen berodde framst pa
forvarvet av Vindora, som omsatte 135 MSEK under
november och december. Omséttningsoékningen var
aven hanforlig till de sju nya skolorna som dppnades
under forsta kvartalet, samt ett 6kat antal elever i
befintliga enheter.

Rorelseresultatet (EBIT) for andra kvartalet kade med
34,0 procent jamfért med motsvarande kvartal
foregadende ar och uppgick till 63 MSEK (47). Detta
motsvarade en rorelsemarginal om 7,5 procent (6,9).
Forbattringen berodde framst pa forvarvet av Vindora
som har hogre rorelsemarginal. Justerat rorelseresultat
Okade till 64 MSEK (47) exklusive
integrationskostnaden for Vindora som belastat
rérelseresultatet med 1 MSEK.

Gymnasium (Sverige)

2017/18 2016/17

Andra kvartalet

Forandring
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Utfall for forsta halvaret

Under forsta halvaret 6kade antal elever med 12,3
procent och uppgick till 28 923 (25 755). Netto-
omsattningen 6kade med 17,4 procent och uppgick till
1 384 MSEK (1 179). Omsattningstkningen var
hanforlig till férvarvet av Vindora samt hostens sju
nystarter, men ocksa till hogre intakt per elev, framst till
foljd av arlig skolpengsjustering.

Rorelseresultatet (EBIT) for forsta halvaret 6kade med
37,8 procent jamfort med foregdende ar och uppgick till
102 MSEK (74), vilket motsvarar en rérelsemarginal om
7,4 procent (6,3). Forbattringen berodde pa ett ckat
kapacitetsutnyttjande i AcadeMedias befintliga enheter
samt forvarvet av Vindora som har hogre rorelse-
marginal. Justerat roérelseresultat 6kade till 103 MSEK
(74) exklusive integrationskostnaden for Vindora som
belastat rorelseresultatet med 1 MSEK.

Utveckling under forsta halvaret

AcadeMedias gymnasieskolor har haft ett rekordstort
antal elever under forsta halvaret. Dels tack vare
terminens sju nydppnade gymnasieskolor med 374
forstadrselever, samt att befintliga enheter tagit in fler
elever. 1 tillagg har forvérvet av Vindora bidragit med
6 227 elever. Infor hosten 2018 marknadsfors nu sju
mojliga nya gymnasieskolor.
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Nettoomséttning, MSEK 845 678
EBITDA, MSEK 97 77
EBITDA-marginal, % 11,5% 11,4%
Avskrivningar -34 -30
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 63 a7
EBIT-marginal, % 7,5% 6,9%
Jamforelsestorande poster, MSEK -1 -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 64 a7
Justerad EBIT-marginal, % 7,6% 6,9%
Antal barn och elever 30928 25707
Antal enheter 142 103

Halvar
2017/18 2016/17 Forandring 2016/17
24,6% 1384 1179 17,4% 2526
26,0% 158 124 27,4% 303
0,1p.e. 11,4% 10,5% 0,9 p.e. 12,0%
-13,3% -57 -51 -11,8% -105
34,0% 102 74 37,8% 198
0,6 p.e. 7,4% 6,3% 1,1p.e. 7,8%
- -1 - - -9
36,2% 103 74 39,2% 206
0,7 p.e. 7,4% 6,3% 1,1p.e. 8,2%
20,3% 28 923 25755 12,3% 25544
37,9% 124 103 20,4% 103



Vuxenutbildning (Sverige)

e Fortsatt goda volymer andra kvartalet inom
framforallt grundlaggande moduler, SFI och
Komvux.

¢ Omsattningen 6kade med 10,1 procent i det andra
kvartalet jamfort med foregéende ar, varav Vindora
bidrog med 5,6 procent.

e Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet 6kade till 64
MSEK (59).

e  Forvarvet av Vindora i november paverkade
segmentet positivt med tillskottet av varumarket
Movant.

AcadeMedias vuxenutbildning ar Sveriges storsta aktor
inom vuxenutbildning med en gedigen kompetens kring
arbete med integration och utbildning av vuxna. Varje
ar gar cirka 100 000 studerande och deltagare nadgon
av vara utbildningar pa cirka 150 platser i landet. |
segmentet ingar bland annat varumarkena Hermods,
NTI-skolan, Plushégskolan, Eductus,
KompetensUtvecklings-Institutet och Movant.

Utfall for andra kvartalet

Nettoomséttningen for andra kvartalet var 10,1 procent
hogre &n motsvarande period féregaende ar och
uppgick till 459 MSEK (417). Okningen férklarades
frAmst av férvarvet av Vindora, samt hoégre deltagar-
volymer inom avtalen grundlaggande moduler (GM),
SFI och Komvux. Tillvaxten inom SFI och Komvux drivs
av ett generellt 6kat behov fran samhallet, men &aven ett
Okat antal SFI- och Komvuxavtal som
vuxenutbildningssegmentet har i sin avtalsportfol;.

Segmentets rorelseresultat (EBIT) i andra kvartalet
okade med 8,5 procent och uppgick till 64 MSEK (59),
vilket motsvarade en stabil rérelsemarginal om 13,9
procent (14,1). Flera av de storre avtalen ar pa vag att
avslutas och de nya avtalen har generellt en lagre
prisniva vilket kommer att paverka marginalen negativt.

Utfall for forsta halvaret

Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till 825
MSEK (749), vilket motsvarade en 6kning om 10,1
procent. Rorelseresultatet uppgick till 107 MSEK (99)
vilket motsvarar en 6kning med 8 MSEK och
rérelsemarginalen uppgick till 13,0 procent (13,2).

Vuxenutbildning (Sverige)

2017/18 2016/17
Nettoomséttning, MSEK 459 417
EBITDA, MSEK 66 60
EBITDA-marginal, % 14,4% 14,4%
Avskrivningar -2 -2
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 64 59
EBIT-marginal, % 13,9% 14,1%
Jamforelsestérande poster, MSEK - -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 64 59
Justerad EBIT-marginal, % 13,9% 14,1%

Andra kvartalet
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Utveckling under forsta halvaret

Forvarvet av Vindora i november paverkade segmentet
positivt med tillskottet av varumérket Movant.

Under forsta halvaret tecknade Arbetsférmedlingen nya
avtal med segmentets bolag inom tre viktiga
avtalsomraden. Dessa avtal var Yrkessvenska,
Inbyggda system och CAD-konstruktor, vilka alla hade
avtalsstarter under hésten 2017.

Under verksamhetsaret 2017/18 ska stora [onsamma
avtal sdisom GM laggas om. AcadeMedia har
preliminart fatt en god tilldelning i ersattningsavtalen
yrkes- och studievagledande moduler ("YSM”), men
tilldelningen har dverklagats. Forvaltningsratten véantas
de kommande manaderna avgora om 6verklagandet
beviljas eller om upphandlingen ska géras om. Darmed
har omstéllningen fran GM till YSM fordrojts cirka ett
kvartal. Nar omlaggningen ar klar uppskattas den
negativa effekten pa vuxenutbildningssegmentets EBIT-
marginal uppga till ett till tre procentenheter pa
arsbasis.

Vuxenutbildningen har inget dterkommande
sésongsmonster. Det ar istdllet samhéallets behov och
satsningar samt AcadeMedias avtalsportfélj som &r
avgorande for utvecklingen. Vid utgangen av kvartalet
var 366 000 personer inskrivna pa arbetsformedlingen i
Sverige. Det r en minskning med 1,7 procent jamfort
med samma period féregaende ar.
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Foréandring 2017/18 2016/17 Forandring 2016/17
10,1% 825 749 10,1% 1576
10,0% 110 102 7,8% 206
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Internationell Forskola

¢ Antalet barn 6kade med 14,7 procent till 10 290
(8 975) i andra kvartalet.

e Omséattningen 6kade med 8,7 procent jamfort med
andra kvartalet foregéende ar.

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 14 MSEK (14).

AcadeMedias segment internationell férskola bedriver
férskoleverksamhet i Norge under varumaérket Espira
samt i Tyskland under varumérkena Joki och Stepke.
Espira &r Norges tredje storsta forskoleaktor och &r
verksamma framférallt i vastra och sédra Norge samt i
Osloomradet med 100 enheter. Joki bedriver sju
forskoleenheter i omradet runt Miinchen och Stepke
bedriver nio férskolor och tre mobila férskolor i
Berlin/Brandenburg och Nordrhein-Westfalen omradet.

Utfall for andra kvartalet

Genomsnittligt antal barn i andra kvartalet 6kade med
14,7 procent och uppgick till 10 290 (8 975).
Segmentets omsattning 6kade med 8,7 procent och
uppgick till 488 MSEK (449). Elev- och
omséttningsékningen avser framforallt férvarvet av den
tyska verksamheten Stepke samt nystarter och forvarv i
Norge. Valutakurseffekten SEK/NOK och SEK/EUR
paverkade omsattningen negativt med 21 MSEK i
kvartalet.

Rorelseresultatet (EBIT) for andra kvartalet var i linje
med foregaende ar och uppgick till 14 MSEK (14), vilket
gav en rérelsemarginal om 2,9 procent (3,1).
Marginalférsamringen jamfort med foregéende ar
forklaras bland annat av hogre fastighetsrelaterade
kostnader i Norge som lag under andra halvaret
féregdende verksamhetsar.

Internationell Férskola

Andra kvartalet
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Utfall for forsta halvaret

Genomsnittligt antal barn under forsta halvaret ckade
med 15,0 procent och uppgick till 10 180 (8 851).
Segmentets omsattning tkade med 13,3 procent och
uppgick till 860 MSEK (759) for det forsta halvaret.
Valutaeffekten SEK/NOK och SEK/EUR paverkar
omsattningen negativt med 21 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) for forsta halvaret uppgick till
19 MSEK (21), vilket var en minskning med 2 MSEK.
Detta gav en rorelsemarginal om 2,2 procent (2,8).
Marginalférsamringen jamfort med foregadende ar
forklaras av hogre fastighetsrelaterade kostnader i
Norge som lag under andra halvaret foregdende
verksamhetsar.

Utveckling under forsta halvaret

Tre nya enheter har dppnats under de forsta sex
manaderna av verksamhetsaret, en i Norge och tva i
Tyskland. Vidare forvarvades fyra forskolor i Norge i
perioden. | Tyskland har etablering av nio nya férskolor
som beréknas 6ppnas innan utgangen av kalenderar
2018 séakrats.
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2017/18 2016/17
Nettoomséttning, MSEK 488 449
EBITDA, MSEK 27 25
EBITDA-marginal, % 5,5% 5,6%
Avskrivningar -13 -11
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 14 14
EBIT-marginal, % 2,9% 3,1%
Jamforelsestérande poster, MSEK - -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 14 14
Justerad EBIT-marginal, % 2,9% 3,1%
Antal barn och elever 10 290 8 975
Antal enheter 119 99

Halvar

Forandring 2017/18 2016/17 Foérandring
8,7% 860 759 13,3% 1725
8,0% 45 40 12,5% 139
-0,1 p.e. 5,2% 5,3% -0,1 p.e. 8,1%
-18,2% -26 -19 -36,8% -42
- 19 21 -9,5% 98
-0,2 p.e. 2,2% 2,8% -0,6 p.e. 5,7%
- 19 21 -9,5% 98
-0,2 p.e. 2,2% 2,8% -0,6 p.e. 5,7%
14,7% 10 180 8851 15,0% 9295
20,2% 117 99 18,2% 102
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For- och grundskola

Inga 6vergripande kvalitetsuppfdljningar har genomforts inom de svenska for- och grundskolorna under andra kvartalet.

Gymnasieskola

Skolverket publicerade i december 2017 resultaten for samtliga elever som gick ut gymnasiet varen 2017 och den
nationella statistiken bekraftar AcadeMedias egen sammanstallning av de uppnadda betygsresultaten.

Andelen elever med gymnasieexamen inom AcadeMedia sjonk nagot lasaret 2016/17 till 89,4 procent (89,8),
riksgenomsnittet 6kade till 90,2 procent (89,6). Den genomsnittliga betygspoangen for elever med avgangsbetyg var
oférandrat 14,1 poang (14,1), riksgenomsnittet var 14,2 poang (14,1). Den genomsnittlig betygspoangen for elever med
examen okade nagot till 14,7 (14,6) och var i linje med riksgenomsnittet 14,7 (14,6). Genomstromningen, andelen elever
som lyckas ta gymnasieexamen pa tre ar, 6kade till 73,6 procent (72,5), riksgenomsnitt 6kade till 75,2 procent (74,2).

Variationen i betygsresultaten &r fortsatt stor mellan varumirkena, exempelvis varierar andelen som tar examen fran
65,8 procent till 97,0 procent. Gymnasiesegmentets arbete fér 6kad likvardighet fortséatter och storsta resultatdkningarna
kan konstateras hos de varumarken som kommit langst i sitt kvalitetsarbete baserat pa AcadeMediamodellen.

Vuxenutbildning

Under det gangna kvartalet har aven kundundersokningar i enkatform genomforts inom vuxenutbildningen.
Resultatet visar att deltagarnas nojdhet ar fortsatt h6g men sjunker nagot fran féregdende ar till 79,6 procent (82,1).
Aven benagenheten att rekommendera AcadeMedias verksamheter till andra sjunker nagot till 82,9 procent (84,6).
Sammanstallning av resultat gallande funktionell och andamalsenlig kvalitet for vuxenutbildningen pagar. De slutligt
faststallda resultaten kommer att publiceras p& AcadeMedias hemsida under februari manad
(https://utbildning.academedia.se/kvalitet/).

Internationell férskola

Enkatundersokningar har aven genomforts i de norska forskolorna under november 2017. Resultatet visar att
foraldranéjdheten ligger p& 4,5 (4,6) pa en femgradig skala, vilket &r samma niva som riksgenomsnittet och nagot under
genomsnittet for de privata forskolorna i Norge som &r 4,6 (4,6). Undersdkningen genomférdes av
Utdanningsdirektoratet, den norska motsvarigheten till Skolverket. Inga 6vergripande kvalitetsuppféljningar har
genomforts av de tyska forskolorna under andra kvartalet.

Medeltalet &rsanstallda i kvartalet uppgick till 11 789 (10 450) vilket motsvarar en 6kning pa 12,8 procent. Under de
forsta sex manaderna uppgick medelantalet arsanstéllda till 11 336 (10 297). | den svenska verksamheten var
medelantalet kvinnor 69,6 procent (69,1) i kvartalet. Personalomséttningen i Sverige, méatt som andel personer som
slutat, uppgick till 14,8 procent ackumulerat éver 6 manader juli-december jamfort med 15,1 procent motsvarande period
foregdende. Sjukfranvaron for AcadeMedias personal i Sverige (ackumulerat snitt korttidssjukfranvaro <90 dagar)
minskade till 4,5 procent (4,8) under de forsta sex manaderna.

Vasentliga operativa, externa och finansiella risker beskrivs utforligt i AcadeMedia ABs arsredovisning for 2016/17.
Utover de risker som beskrivs i arsredovisningen beddms integrationsarbetet av Vindora som en nytillkommen risk.

Operationella risker bestar exempelvis av variationer i efterfragan och elevtal, risker relaterade till forsérjning av
kvalificerade medarbetare och I6nekostnader, risker relaterade till kvalitetsbrister, AcadeMedias anseende och
varumarke, tillstind samt ansvars- och egendomsrisker. Externa risker omfattar exempelvis risker relaterade till skolpeng
och konjunktur, politiska risker, forandring av lagar och regelverk samt beroendet av nationella myndigheter inom
utbildningssektorn. Politiska risker kan exempelvis besta av ndgon form av vinst eller utdelningsbegréansning.

Gemensamt for olika politiska forslag ar att processerna ofta ar langa och forslagen méaste formuleras i juridiskt
genomforbara forslag som ocksa maste rostas igenom i riksdagen. Ut6ver detta finns aven finansiella risker sdsom
kredit- och valutarisker.
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Forsta kvartalet av koncernens rakenskapsar loper delvis under skolornas sommarlov. Under denna period, da ingen
verksamhet bedrivs ar koncernens intakter lagre dn 6vriga kvartal. Aven personalkostnader &r lagre da personalen har
semester vilket medfor lagre personalkostnader. Detta galler aven forskola Norge. Aven inom segmentet vuxenutbildning
ar aktiviteten, liksom intakterna, lagre under sommarmanaderna, men ocksé under jul, nyar och andra ledigheter sdsom
pask. Under dessa perioder sker semesteruttag vilket medfér minskade personalkostnader.

Lonejusteringar for koncernens personal sker arligen. Den storsta andelen av koncernens personal utgors av larare, for
vilka arliga lonejusteringar genomfors fran och med den 1 september. Fran detta datum 6kar personalkostnaderna utan
att skolpengen hgjs i motsvarande man. Detta innebar att det andra kvartalet i rakenskapsaret normalt medfor lagre
marginaler. Skolpengen justeras forst i borjan av varje kalenderar bade i Sverige, Norge och Tyskland. Detta far till foljd
att intakterna okar under tredje och fjarde kvartalet utan nagon egentlig férandring i kostnadsstrukturen. Det fjarde
kvartalet ar normalt sett det resultatmassigt starkaste, dels av ovan namnd anledning, dels da direkta kostnader for till
exempel maltidsforsorjning minskar och semesterperioden borjar medan intékterna inte minskar i samma takt. Inom
segment fér- och grundskolan férstarks den positiva effekten under det fjarde kvartalet av att barn tillkommer lI6pande
under aret, framférallt i maj och juni, varvid intéakterna 6kar i motsvarande man.

Faorskolorna i Norge har en annorlunda sasongsutveckling som bland annat beror pa de norska reglerna kring
personaltathet, dar yngre barn kraver storre personaltathet &n dldre barn. | borjan av hosten 6vergér de aldre barnen till
grundskola och yngre barn kommer in i verksamheten. Detta leder till en 6kad bemanning i syfte att mota
personaltathetskraven. Vid arsskiftet 6kar barnomsorgspengen och personaltithetskravet blir lagre som ett resultat av att
de yngre barnen nu anses vara ett ar dldre. Konsekvensen ar att rdkenskapsarets andra kvartal ar arets svagaste kvartal
inom segmentet, med noll eller till och med svagt negativt resultat.

Vuxenutbildningen har inte ett aterkommande sdsongsmonster pa samma sétt som skolsegmenten. Sdsongsvariationen
praglas istéllet av avtalsportf6ljen och samhallets satsningar. Antalet arbetsdagar eller utbildningsdagar i perioden kan
paverka i viss man.

AcadeMedia lamnar ingen prognos.
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4 maj 2018 Delarsrapport for tredje kvartalet

29 augusti 2018 Bokslutskommuniké och delarsrapport for fjarde kvartalet
26 oktober 2018 Arsredovisning 2017/18

22 november 2018 Arsstamma 2018

| 6vrigt hanvisas till AcadeMedias hemsida https://corporate.academedia.se

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att denna delarsrapport ger en réattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Rapport dver koncernens totalresultat

Andra kvartalet

2017/18 2016/17

Delarsrapport kvartal 2 2017/18

2017/18 2016/17

2016/17

Nettoomséttning 2813 2508 4 850 4370 10 000 9520
Kostnad sélda varor -244 -222 -423 -399 -819 -796
Ovriga externa kostnader -581 -510 -1 082 -970 2175 -2064
Personalkostnader -1 755 -1576 -2 979 -2 688 -6 102  -5811
Avskrivningar -65 -58 -117 -101 -228 -212
Jamforelsestdrande poster* -1 0 -2 -2 -24 -23
-2647  -2366 -4604  -4160 -9348  -8905
RORELSERESULTAT (EBIT) 166 142 246 210 652 615
Réanteintakter och liknande resultatposter 0 6 1 9 1 9
Rantekostnader och liknande resultatposter -18 -31 -34 -51 -72 -89
-17 -25 -34 -42 -71 -80
RESULTAT FORE SKATT 149 117 213 167 581 535
Skatt -33 -28 -45 -37 -127 -120
PERIODENS RESULTAT 116 89 168 130 454 416
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att aterforas till resultatet
Omvardering av formansbestamda pensioner 0 69 -16 12 -16 12
;Jgr?:ilg#;?n skatt relaterad till formansbestémda 0 17 4 3 4 3
0 52 -12 9 -12 9
Poster som kommer att terforas till resultatet
Omréakningsdifferenser -8 -5 -3 20 -23 0
Periodens 6vriga totalresultat -8 a7 -15 29 -35 9
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 109 136 153 159 419 424
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 116 89 168 130 454 416
Innehav utan bestémmande inflytande - - = - =
Totalresultat for perioden hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 109 136 153 159 419 424
Innehav utan bestémmande inflytande - - - - - -
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,22 0,95 1,76 1,38 - 4,41
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,21 0,95 1,76 1,38 - 4,40
Resultat per aktie baserat pa antal 1,11 0.95 1,59 138 _ )

utestdende 31/12, 2017 (SEK)

*) Jamforelsestorande poster finns specificerat pa sidan 3 och 4 och nyckeltalsdefinitioner pa sid 27-28.
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Rapport dver koncernens finansiella stallning i sammandrag

31-dec-17
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 6 031
Byggnader 807
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 627
Ovriga anlaggningstillgangar 28
Anlaggningstillgangar 7 492
Kortfristiga fordringar och varulager 860
Likvida medel 523
Omsattningstillgangar 1383
SUMMA TILLGANGAR 8 875

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3997
Langfristiga skulder till kreditinstitut 2153
Avsiéttningar och 6vriga langfristiga skulder 204
Langfristiga skulder 4 2 358
Kortfristiga rantebéarande skulder 629
Ovriga skulder 1892
Kortfristiga skulder 4 2521
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 875

31-dec-16 30-jun-17
5137 5274
700 788
511 489
18 24

6 366 6574
767 695
433 579
1200 1274
7 566 7 849
3150 3443
2 090 2158
150 155
2240 2313
566 516
1610 1577
2177 2 092
7 566 7 849

Rapport dver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

01-jul-17

31-dec-17

Ing&ende balans 3443
Periodens resultat 168
Periodens dvriga totalresultat -15
Koncernens totalresultat 153
Transaktioner med &gare* 402
Utgdende balans per balansdagen 3997

01-jul-16 01-jul-16
31-dec-16 30-jun-17
2990 2990

130 416

29 9

159 424

0 29

3150 3443

*) Transaktioner med &gare innefattar nyemission p& 401,1 MSEK efter emissionskostnader, samt kostnader for

aktiematchningsprogram pa 0,4 MSEK.
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Rapport dver koncernens kassaflode i sammandrag

Andra kvartalet

Not 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2016/17

Rorelseresultat (EBIT) 166 142 246 210 615
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 44 27 88 78 178
Betald skatt -34 -17 -53 -9 -59
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 81 109 118 112 97
Kassaflode fran den lopande verksamheten 257 260 399 391 830
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3 -668 -67 -731 -154 -374
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 301 -125 278 -142 -209
PERIODENS KASSAFLODE -110 67 -54 94 247
Likvida medel vid periodens bérjan 636 368 579 699 331
Kursdifferenser i likvida medel -3 -2 -1 8 1
Likvida medel vid periodens utgang 523 433 523 801 579
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Andra kvartalet

2017/18 2016/17 2016/17 2016/17

Nettoomsattning 1 2 5 4 5
Rorelsens kostnader -6 -7 -11 -15 -27
RORELSERESULTAT -5 -5 -7 -11 -22
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 0 -3 0 0
RESULTAT FORE SKATT -8 -5 -10 -11 -22
Bokslutsdispositioner - - - - 22
Skatt -1 1 -0 2 0
PERIODENS RESULTAT -8 -4 -10 -9

Moderbolagets Ovriga totalresultat

Andra kvartalet Halvar

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2016/17
Periodens resultat -8 -4 -10 -9 0
Periodens 6vriga totalresultat - - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -8 -4 -10 -9 0

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31-dec-17 31-dec-16 30-jun-17
TILLGANGAR
Andelar i koncernforetag 2247 2219 2247
Uppskjuten skattefordran 1 1 1
Anlaggningstillgangar 2248 2219 2248
Kortfristiga fordringar 2473 87 1291
Likvida medel 354 1 373
Omsattningstillgangar 2 827 88 1664
SUMMA TILLGANGAR 5075 2307 3912

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 105 94 95

Fritt eget kapital 2 607 2189 2226

Eget kapital 2713 2284 2321

Langfristiga skulder 1 0 0

Kortfristiga skulder 2 361 23 1590

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5075 2 307 3912
16
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Moderbolagets foérandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

01-jul-17

31-dec-17

Ingéende balans 2321
Periodens resultat -10
Periodens dvriga totalresultat -
Koncernens totalresultat -10
Transaktioner med &gare* 402
Utgdende balans per balansdagen 2713

01-jul-16 01-jul-16
31-dec-16 30-jun-17
2292 2292

-9 0

-9 0

0 29

2284 2321

*) Transaktioner med dgare innefattar nyemission pa 401,1 MSEK efter emissionskostnader, samt kostnader for

aktiematchningsprogram pé 0,4 MSEK
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Handelser efter rapportperiodens utgang presenteras pa sida 1. Segmentsrapportering presenteras pa sidorna 6 till 9.
Upplysningar om riskfaktorer och sédsongsvariationer presenteras pa sidorna 10 till 11.

Not 1: Redovisningsprinciper

AcadeMedia tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU. De
redovisningsprinciper som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for AcadeMedia 2016/17,
vilken finns tillganglig pa https://corporate.academedia.se. Inga nya redovisningsprinciper gallande frdn och med 2017/18
har vasentligen paverkat AcadeMedia. Denna delarsrapport &r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer,
avseende moderbolaget. Delarsrapporten omfattar sidorna 1 till 28 och sidorna 1 till 12 utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader i kraft forst under kommande rakenskapsar eller senare och har inte
fortidstillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Nedan beskrivs de IFRS som vantas ha en paverkan eller
kan komma att ha en paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter d& IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. IFRS 9 klassificerar finansiella tillgangar i tre olika kategorier. Klassificering faststélls vid
forsta redovisningstillfallet utifrin egenskaper i tillgdngen och foretagets affarsmodell. Den andra delen avser
sakringsredovisning. Till stora delar innebér de nya principerna béttre forutsattningar for en redovisning som ger en
rattvis bild av ett féretags hantering av finansiella risker med finansiella instrument. Slutligen har nya principer
introducerats avseende nedskrivningar av finansiella tillgadngar, dar modellen baseras pa forvantade forluster. Syftet med
den nya nedskrivningsmodellen &r bland annat att reserveringar for kreditférluster ska goras i ett tidigare skede.
Standarden beddms preliminart ej fa vasentlig paverkan pa koncernens eller moderféretagets finansiella rapporter. EU
godkande standarden under fjarde kvartalet 2016 och den blir tillamplig for koncernen for verksamhetsaret som bérjar
den 1 juli 2018.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder trader i kraft den 1 januari 2018 och ersatter da samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som hanterar intékter. IFRS 15 innehaller en samlad modell for intaktsredovisning enligt vilken
en intakt redovisas néar en utlovad vara eller tjanst dverforts till en kund. Detta kan ske dver tid eller vid en tidpunkt.
Intakten utgors av det belopp som foretaget forvantar sig erhalla som ersattning for de dverforda varorna eller tjansterna.
Standarden blir tillamplig fér koncernen for verksamhetsaret som boérjar den 1 juli 2018. Utvardering av standardens
paverkan pa de finansiella rapporterna pagar och kommer att presenteras i nasta kvartalsrapport.

Not 2: Transaktioner med narstdende

Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt i arsredovisning 2016/2017. Under verksamhetsarets forsta sex
manader har det endast skett en transaktion med narstdende. Detta avser den emissionsgaranti som huvudagaren
Mellby Gard har lamnat. Arvodet for emissionsgarantin uppgick till 1 procent av den del av nyemissionen dar
teckningsataganden ej hade erhallits i forvag. Totalt arvode uppgick till drygt 3 MSEK och ingér i de emissionskostnader
som har réknats av frdn emissionsbeloppet.

18


https://corporate.academedia.se/

Not 3: Forvarv
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Segment

Forvarvande bolag Forvarvat bolag/rorelse Forvarvsdatum

Espira Barnehager AS Tomm Murstad Friluftsbarnehage AS 01-okt-17
ACM 2001 AB Vindora Holding AB 01-nov-17
Espira Barnehager AS Espira Muruvik Barnehage AS* 01-dec-17
Espira Barnehager AS Espira Kystad Gard Barnehage AS* 01-dec-17
Espira Barnehager AS Espira Fosslibekken Barnehage AS* 01-dec-17
Pysslingen Forskolor och Skolor AB Kringlaskolan AB 01-dec-17
Pysslingen Forskolor och Skolor AB  Alba Gruppen AB* 01-dec-17

*) Alba gruppen férvarvades som fyra olika bolag, ses som ett forvarv

Forvarvsanalyserna ar preliminéra i ett ar fran och med forvarvsdatum.

Internationell férskola
Gymnasium / Vux
Internationell forskola
Internationell férskola
Internationell férskola
For- och grundskola
For- och grundskola

Av ovanstadende forvarvy representerar Vindora Holding AB ett varde storre an 5 procent av koncernen varfor Vindora
Holding AB specificeras for sig. Ovriga forvarv representerar tillsammans ett varde mindre &n 5 procent av koncernen,

varfor de inte specificeras per forvarv i tabellerna. Rostvardet i samtliga forvarv uppgar till

100 procent.

Kopeskillingen i samtliga férvarv utgdrs av kontant vederlag. Inga avtal om villkorad eller uppskjuten kdpeskilling

féreligger.

Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill. Avskrivning/nedskrivning av goodwill som &r hanforlig
till koncernmassiga évervarden ar inte skattemassigt avdragsgill medan avskrivning/nedskrivning hanférlig till
rorelseforvarv (inkrdm) ar skattemassigt avdragsgill.

Forvarvseffekter pa gjorda férvarv (MSEK) H oI(\j/iI: g(]j ?Ar;
Kopeskilling inklusive transaktionskostnader och rantekompensation 589
Kopeskilling exklusive transaktionskostnader och rantekompensation 585
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar exklusive goodwill 43
Summa goodwill 628
Forvarvade verkliga varden (MSEK) HoI(\jlilr?g CXS
Immateriella anlaggningstillgangar a7
Materiella anlaggningstillgangar 20
Finansiella anlaggningstillgangar 0
Omséttningstillgangar 95
Likvida medel 87
Réntebarande skulder -151
Ej rantebarande skulder -124
Aktuell skatteskuld -
Avséttningar -18
Forvarvade nettotillgdngar -43

Totalt

102 691
102 687
-16 26
86 714
Totalt

- 47
27

0 1
11 107
18 106
0 -151
-17 -141
-4 -22
16 -26

Goodwill har uppstéatt genom forvarv och bestar av synergieffekter med befintliga verksamheter men aven resurser
sésom personal, utbildningsprogram, rekrytering, och personalutveckling samt serviceorganisation vilka effektiviseras
som ett resultat av forvarv.

Forvarvens paverkan pa koncernens likvida medel (MSEK) HoI(\jlilr?gchg

Avtalad kopeskilling inklusive ranta 585

Avgar kopeskilling som inte har reglerats med kontanta medel per 2017-12-31. -

Likvida medel vid forvarv -87

Paverkan pa koncernens likvida medel 498
19

Ovriga Totalt
102 687

-5 -5

-18 -106
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Vindora

Forvarvens bidrag till konsoliderat resultat (MSEK) Holding AB Ovriga Totalt
Nettoomséttning 159 12 171
Rorelseresultat (EBIT) 21 1 22
Om en_heterna ingétt i konsoliderat resultat fran 1 juli 2017 andora Totalt
hade bidraget varit (MSEK) Holding AB

Nettoomséttning 427 47 474
Rorelseresultat (EBIT) 41 3 44

Not 4: Specifikation av skulder

31-dec-17 31-dec-16 30-jun-17

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut exkl. fastighetslan 1631 1760 1691
Langfristiga rantebarande skulder - fastigheter 522 330 467
Ovriga langfristiga skulder (rantebdrande) 87 70 41
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 118 80 114
SUMMA Langfristiga skulder 2 358 2240 2313
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut och ovriga kortfristiga rantebarande skulder 559 370 400
Kortfristiga rantebarande skulder - fastigheter 70 196 116
Leverantorsskulder och évriga kortfristiga ej rantebarande skulder 752 558 541
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 1140 1052 1035
SUMMA Kortfristiga skulder 2521 2176 2 092
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Not 5: Specifikation av finansiella intakter och kostnader

Andra kvartalet

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17 2016/17

Ranteintakter och liknande resultatposter

Réanteintakter 0 6 1 7 7
Derivat - 0 - 1 1
Valutakursvinster -0 - 0 1 1
Ovrigt - - - - -
Réanteintékter och liknande resultatposter 0 6 1 9 9
Rantekostnader och liknande resultatposter

Réantekostnad -14 -20 -28 -38 -69
Lanekostnader * -1 -1 -3 -3 -5
Valutakursforluster -0 -2 -0 -2 -3
Ovrigt -3 -8 -4 -8 -12
Rantekostnader och liknande resultatposter -18 -31 -34 -51 -89

*) Upplaggningskostnader for nya lan kostnadsfors 6ver lanets I6ptid.

Not 6: Finansiella instrument

AcadeMedias finansiella instrument bestar av kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna intékter, likvida medel,
leverantdrsskulder, upplupna leverantorskostnader, rantebarande skulder, derivat (foregdende ar) samt avtal om
tillaggskopeskilling. Da Ian till kreditinstitut [oper med rorlig ranta som i allt vasentligt bedéms motsvarar aktuella
marknadsrantor bedoms bokfort varde exklusive lanekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt varde. Derivat varderas
till verkligt varde baserat pd indata motsvarande niva 2 enligt IFRS 13. Ovriga finansiella tillgangar och skulder har korta
|6ptider. Har av bedoms verkliga vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden.
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Flerarsoversikt

a kvartalet

2017/18 2016/17 2017/18 2 2014/15 2013/14

Resultatposter, MSEK

Nettoomséattning 2813 2508 4 850 4370 9520 8611 8 163 6372
Jamforelsestérande poster -1 -0 -2 -2 -23 -32 -79 -35
EBITDA 232 200 363 311 827 722 720 614
Avskrivningar -65 -58 -117 -101 -212 -187 -203 -164
Rorelseresultat (EBIT) 166 142 246 210 615 535 517 449
Finansnetto -17 -25 -34 -42 -80 -127 -269 -209
Periodens resultat fore skatt 149 117 213 167 535 408 248 240
Periodens resultat efter skatt 116 89 168 130 416 319 222 189
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 7 492 6 366 7 492 6 366 6 574 6141 5 884 5945
Kortfristiga fordringar och varulager 860 767 860 767 695 697 670 654
Likvida medel 523 433 523 433 579 331 695 562
Langfristiga rantebarande skulder 2 240 2160 2 240 2160 2200 2116 2 609 3020
Langfristiga ej rantebarande skulder 118 80 118 80 114 113 197 131
Kortfristiga rantebéarande skulder 629 566 629 566 516 568 715 469
Kortfristiga ej rantebarande skulder 1892 1610 1892 1610 1577 1382 1425 1352
Eget Kapital 3997 3150 3997 3150 3443 2990 2304 2189
Balansomslutning 8 875 7 566 8 875 7 566 7 849 7169 7 250 7161
Sysselsatt kapital 6 866 5875 6 866 5875 6 158 5674 5628 5679
Nettoskuld 2 342 2289 2 342 2289 2133 2 342 2629 2927
Fastighetsjusterad nettoskuld 1750 1762 1750 1762 1550 1865 2295 2563
Nyckeltal

Nettoomséttning, MSEK 2813 2508 4850 4370 9520 8611 8163 6372
Organisk tillvaxt inkl. mindre férvarv, % 54%  10,0% 6,5% 9,9% 9,0% 6,4% 3,7% 9,8%
Forvarvad tillvaxt, storre forvarv, % 7,6% 0,9% 5,0% 1,1% 0,8% 0,4% 244%  14,5%
Forandring i valutakurser, % -0,8% 1,1% -0,5% 0,6% 0,8% -1,3% 0,0% -
Rorelsemarginal (EBIT) % 5,9% 5,7% 5,1% 4,8% 6,5% 6,2% 6,3% 7,1%
Justerad EBIT, MSEK 167 142 249 211 638 567 596 485
Justerad EBIT-marginal, % 5,9% 5,7% 5,1% 4,8% 6,7% 6,6% 7,3% 7,6%
Justerad EBITDA, MSEK 233 200 366 312 850 754 799 649
Justerad EBITDA-marginal, % 8,3% 8,0% 7,5% 7,1% 8,9% 8,8% 9,8%  10,2%
Nettomarginal % 4,1% 3,6% 3,5% 3,0% 4,4% 3,7% 2,7% 3,0%
Avkastning pa sysselsatt kapital %, (12 man) 10,6% 11,7% 10,6% 11,7% 10,9% 10,1% 10,8%  10,0%
Avkastning pa eget kapital %, (12 man) 12,7%  14,6% 12,7%  14,6% 129%  12,1% 9,9%  10,1%
Soliditet % 45,0%  41,6% 45,0%  41,6% 439%  41,7%  31,8%  30,6%
Rantetackningsgrad ggr 11,6 6,8 11,6 6,8 9,4 4,8 2,8 2,7
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 man) 2,6 2,7 2,6 2,7 25 3,1 3,3 4,5
Justerad Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 man) 1,9 2,1 1,9 2,1 1,8 2,5 2,9 3,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -668 -67 -731 -154 -374 -386 -68 -864
Antal &rsanstallda 11789 10450 11336 10 297 10 564 9714 9159 6 997
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Kvartalsdata, koncernen

Kvartalsdata

MSEK, dar ej annat anges

Nettoomséttning 2813 2037 2610 2540 2508 1862 2378 2316 2239 1679
EBITDA 232 132 267 250 200 111 265 244 140 72
Avskrivningar -65 -51 -56 -55 -58 -43 -46 -48 -50 -42
Jamforelsestérande poster -1 -2 -19 -2 0 -1 -19 -4 -7 -3
Rorelseresultat (EBIT) 166 80 211 195 142 68 218 196 90 31
Finansnetto -17 -16 -20 -18 -25 -18 -33 -29 -28 -37
Resultat efter finansiella poster 149 64 191 177 117 50 185 167 62 -6
Skatt -33 -13 -37 -45 -28 -9 -45 -38 -14
Periodens resultat 116 51 154 132 89 41 140 129 48 2
Antal barn/elever, skolverksamhet 72 945 68 098 67 207 66 299 65633 65143 64 342 63716 62443 62103
Antal arsanstallda 11789 10882 10959 10702 10450 10144 10161 9783 9588 9325
Antal skolenheter 489 446 445 432 427 428 425 419 404 399
Nyckeltal
Roérelsemarginal (EBIT), % 59% 3,9% 81% 7,7% 57% 3,7% 92% 85% 4,0% 1,8%
Justerad EBIT 167 82 229 197 142 69 238 199 97 34
Justerad EBIT, % 59% 4,0% 88% 78% 57% 3,7% 10,0% 8,6% 43% 2,0%
Nettomarginal, % 41% 2,5% 59% 52% 36% 22% 59% 56% 21% 0,1%
Avkastning pa eget kapital, % (12man) 12,7% 13,1% 12,9% 13,9% 14,6% 13,5% 12,1% 10,8% 9.9% 9,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (12man) 10,6% 11,0% 10,9% 11,3% 11,7% 10,9% 10,1% 10,1% 10,0% 10,4%
Soliditet, % 45,0% 42,6% 439% 42,6% 41,6% 40,8% 41,7% 34,6% 33,7% 32,9%
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12m) 2,6 2,4 2,5 2,7 2,7 3,0 3,1 34 3,6 3,5
Réantetackningsgrad ggr 11,6 10,1 9,4 7,6 6,8 57 4,8 4,0 3,2 3,1
Ovrigt
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 257 142 317 123 260 131 160 128 267 -13
Kassaflode fran investeringsverksamheten -668 -63 -133 -87 -67 -87 -164 -101 -85 -35
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MSEK, dar ej annat anges 2017/18

For- och Grundskola (Sverige) Q2 Q1
Antal barn/elever (snitt) 31727 31111
Nettoomséttning 1021 760
EBITDA 56 17
EBITDA-marginal, % 5,5% 2,2%
Avskrivningar -16 -13
Rorelseresultat (EBIT) 40 3
EBIT-marginal, % 3,9% 0,4%
Jamforelsestdrande poster - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 40 3
Justerad EBIT-marginal, % 3,9% 0,4%
Antal skolenheter 228 226
MSEK, dar ej annat anges 2017/18
Gymnasium (Sverige) Q2 Q1
Antal barn/elever (snitt) 30928 26918
Nettoomséttning 845 539
EBITDA 97 62
EBITDA-marginal, % 11,5% 11,5%
Avskrivningar -34 -23
Rorelseresultat (EBIT) 63 39
EBIT-marginal, % 7,5% 7,2%
Jamforelsestdrande poster -1 0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 64 39
Justerad EBIT-marginal, % 7,6% 7,2%
Antal skolenheter 142 106
MSEK, dar ej annat anges 2017/18
Vuxenutbildning (Sverige) Q2 Q1
Nettoomséttning 459 366
EBITDA 66 45
EBITDA-marginal, % 14,4% 12,3%
Avskrivningar -2 -2
Rorelseresultat (EBIT) 64 43
EBIT-marginal, % 13,9% 11,7%
Jamforelsestérande poster - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 64 43
Justerad EBIT-marginal, % 13,9% 11,7%

2016/17 2015/16
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
31828 31533 30951 30613 30946 30471 29622 29286
1025 983 964 717 951 933 889 661
103 73 57 19 102 92 48 13
10,0%  7.4% 59%  2,6% 10,7%  99%  54%  2,0%
-14 -14 -14 -12 -13 -13 -13 -11
89 59 43 8 90 79 35 2
87% 60% 45% 1,1% 95% 85%  3,9%  0,3%
-0 - - - 3 -0 - -
90 59 43 8 86 79 35 2
88% 60% 45% 1,1% 90% 85% 3,9%  03%
230 229 225 227 226 222 217 212
2016/17 2015/16
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
25191 25476 25707 25802 24752 24917 25144 25244
675 671 678 501 655 641 640 485
90 89 77 a7 93 90 71 44
13,3% 13,3% 11,4%  9,4% 142% 140% 11,1%  9,1%
-26 -28 -30 21 -23 27 -28 22
64 60 a7 26 69 63 43 22
95% 89% 69% 52% 105% 98% 6,7%  4,5%
-9 0 -0 - -0 - -9 -
72 60 a7 26 69 63 43 22
10,7%  89%  6,9%  52% 105%  9,8%  6,7%  4,5%
103 103 103 103 105 106 106 106
2017/18 2015/16
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
411 417 417 332 381 364 353 274
40 64 60 42 56 48 36 13
9,7% 153% 14,4% 12,7% 14,7% 132% 10,2%  4,7%
-2 2 2 -2 -1 2 -1 2
38 62 59 41 55 46 35 12
92% 149% 14,1% 12,3% 14,4% 12,6%  9,9%  4,4%
- - - - - - -1 2
38 62 59 41 55 46 35 14
92% 14,9% 141% 12,3% 144% 126%  99%  51%
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MSEK, dar ej annat anges
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Internationell Férskola Q2 Q1
Antal barn (snitt) 10290 10069
Nettoomséttning 488 372

EBITDA 27 18

EBITDA-marginal, % 5,5% 4,8%
Avskrivningar -13 -13
Rorelseresultat (EBIT) 14 5
EBIT-marginal, % 2,9% 1,3%

Jamforelsestdrande poster - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 14 5

Justerad EBIT-marginal, % 2,9% 1,3%
Antal férskoleenheter 119 114
MSEK, dar ej annat anges 2017/18
Koncern-OH och justeringar Q2 Q1
Nettoomséttning 0 0
EBITDA -13 -9
Avskrivningar -1 -1
Rorelseresultat (EBIT) -14 -10
Jamforelsestdrande poster 0 -2
Justerat rorelseresultat (EBIT) -14 -9
MSEK, dar ej annat anges 2017/18
KONCERN Q2 Q1
Antal barn (snitt) 72945 68 098
Nettoomséttning 2813 2037
EBITDA 232 132
EBITDA-marginal, % 8,2% 6,5%
Avskrivningar -65 -51
Rorelseresultat (EBIT) 166 80
EBIT-marginal, % 5,9% 3,9%
Jamforelsestérande poster -1 -2
Justerat rorelseresultat (EBIT) 167 82
Justerad EBIT-marginal, % 5,9% 4,0%
Finansnetto -17 -16
Resultat efter finansiella poster 149 64
Skatt -33 -13
Periodens resultat 116 51
Antal &rsanstallda (perioden) 11,789 10882
Antal enheter 489 446

Q4
10 188

Q4
67 207
2610
267
10,2%

211
8,1%
-19
229
8,8%

10 959
445

2016/17
Q3 Q2
9289 8975

466 449
39 25
8,4%  5,6%
-10 -11
30 14
6,4%  3,1%
30 14
6,4%  3,1%
100 99
2016/17
Q3 Q2
3 0
-15 -20
1 1
-16 21
-2 0
-14 21
2016/17
Q3 Q2

66299 65 633

2540 2508

250 200
9,8%  8,0%
-55 -58
195 142
7.7%  5,7%
2 0
197 142
78%  57%
-18 -25
177 117
-45 -28
132 89
10702 10 450
432 427

Q1
8727

2015/16
Q4 Q3 Q2 Q1
8643 8328 7677 7573
390 376 356 259
49 33 8 19
12,6%  88%  22%  7.3%
-8 6 6 6
40 28 2 13
10,3%  7.4%  0,6%  5,0%
-0 -0 -0 6
40 28 2 8
103%  7.4%  0,6%  3,1%
94 91 81 81
2015/16
Q4 Q3 Q2 Q1
0 2 1 0
-35 -20 23 -18
-1 -1 -1 -1
-36 21 -24 -18
22 -3 6 6
-14 -17 -18 -12
2015/16
Q4 Q3 Q2 Q1
64342 63716 62443 62103
2378 2316 2239 1679
265 244 140 72
11,1% 10,5%  6,3%  4,3%
-46 -48 -50 -42
218 196 90 31
92%  85%  4,0%  1,8%
-19 -4 7 -3
238 199 97 34
10,0%  8,6%  43%  2,0%
-33 29 -28 -37
185 167 62 6
-45 -38 -14 8
140 129 48 2
10161 9783 9588 9325
425 419 404 399
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan féljer berékningar for att harleda de alternativa nyckeltal som anvands i rapporten. Se definitioner for mer
information.

MSEK, dér ej annat anges Andra kvartalet Halvar

12017/18 2016/17  2017/18 2016/17  2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Nettoskuld
Langfristiga rantebarande skulder 2 240 2160 2 240 2160 2200 2116 2609 3020
+ Kortfristiga rantebéarande skulder 629 566 629 566 516 568 715 469
- Réntebéarande fordringar* 4 4 4 4 4 11 - -
- Likvida medel 523 433 523 433 579 331 695 562
= Nettoskuld 2342 2289 2342 2289 2133 2 342 2 629 2927

Fastighetsjusterad nettoskuld

Nettoskuld (enligt ovan) 2342 2289 2342 2289 2133 2342 2 629 2927
- langfristiga fastighetslan 522 330 522 330 467 278 174 288
- kortfristiga fastighetslan 70 196 70 196 116 197 161 76
= Fastighetsjusterad nettoskuld 1750 1762 1750 1762 1550 1865 2295 2563

Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man

Justerat rérelseresultat EBIT (12 méan) 676 648 676 648 638 567 596 485
+ Ranteintakter (12 man) 1 9 1 9 7 6 13 2
dividerat med
Genomsnittligt eget kapital (12 man) 3573 2743 3573 2743 3216 2 647 2 247 1878
+ genomsnittliga langfr. rantebarande skulder 2200 2316 2200 2316 2158 2363 2815 2 664
(12 man)
+ genomshnittliga kortfr. rantebarande skulder 598 559 508 559 542 641 592 338
(12 man)

= Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man  10,6% 11,7% 10,6% 11,7% 10,9% 10,1% 10,8%  10,0%

Avkastning pa eget kapital %, 12 man

Resultat efter skatt (12 méan) 453 400 453 400 416 319 222 189
dividerat med

Genomsnittligt eget kapital (12 man) 3573 2743 3573 2743 3216 2647 2247 1878

= Avkastning pa eget kapital %, 12 man 12,7%  14,6% 12,7%  14,6% 12,9% 12,1% 9,9% 10,1%

*) Ingér i raden Ovriga anlaggningstillgdngar i koncernens balansrakning

2017/18 2016/17 2015/16

MSEK, dar ej annat anges Q2 Q1 Q4 (0)] Q2 Q1 Q4 (0] (0 Q1
Rantetackningsgrad ggr

Justerat rérelseresultat EBIT (12 méan) 676 650 638 646 648 603 567 567 536 559
+ Ranteintakter (12 man) 1 6 7 9 9 6 6 8 17 14
+ Ovriga finansiella intakter (12 man) 0 0 1 2 2 3 1 8 10 10

dividerat med
Rantekostnader (12 man) -58 -65 -69 -87 -97 -108 -121 -145  -174  -191
= Réntetéckningsgrad ggr 11,6 10,1 9,4 7,6 6,8 57 4,8 4,0 3,2 3,1
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Ytterligare information har lagts till for att tillgodose European Securities and Markets Authoritys (ESMA) riktlinjer kring

alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Antal barn/elever

Antal skolenheter

Antal &rsanstéllda

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital

EBITDA

EBITDA-marginal

Finansnetto

Forvarvad tillvaxt

Justerad avkastning p&
sysselsatt kapital

Justerad EBITDA

Justerad EBIT-marginal

Justerad Nettoskuld

Justerad
Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Justerat rorelseresultat
EBIT

Jamforelsestorande
poster

Definition

Genomesnittligt antal inskrivna barn/elever under angiven period.
Deltagare i vuxenutbildning réknas inte in i koncernens totala
siffror for antal barn/elever.

Avser antal forskolor, grundskolor och/eller gymnasieskolor
verksamma i perioden. Integrerade enheter med bade for- och
grundskola rdknas som tva enheter da dessa har varsitt tillstand.

Genomsnittligt antal arsanstallda under perioden
heltidsekvivalenter (FTE).

Periodens resultat for den senaste 12-manadersperioden delat
med genomshnittligt eget kapital (IB+UB)/2.

Justerat rorelseresultat (EBIT) for den senaste 12-
manadersperioden plus ranteintakter delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (IB+UB)/2.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar p&
anlaggningstillgangar.

EBITDA i procent av nettoomsattningen.
Finansiella intdkter minskat med finansiella kostnader.

Okning av nettoomsattning hanforlig till storre bolag och
verksamheter forvarvade de senaste 12 manaderna.

Justerad EBIT + ranteintékter for den senaste 12-
manadersperioden delat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(IB+UB)/2.

Rérelseresultat fore avskrivningar pd immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar exklusive jamférelsestérande poster.

Justerad EBIT i procent av nettoomsattningen.

Nettoskuld med avdrag for fastighetsrelaterade I&n, dvs. 1&n i
norska husbanken, bygglan for pAg&ende byggprojekt och dvriga
fastighetslan i Norge.

Justerad nettoskuld dividerat med justerad EBITDA for den
senaste 12-manadersperioden.

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster.

Jamforelsestorande poster &r intakter och kostnader av
jamforelsestorande karaktar sdsom storre retroaktiva ersattningar
hanforliga till tidigare verksamhetsar, poster relaterade till
fastigheter sdsom realisationsvinst vid forséljning eller storre
fastighetsskador som inte tacks av foretagsforsakring,
radgivningskostnader vid storre forvarv eller kapitalanskaffningar,
stdrre integrationskostnader till foljd av forvarv eller
omorganisationer enligt faststélld plan samt kostnader som féljer
av strategiska beslut och stdrre omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter.

1 Enligt ESMAs riktlinjer for nyckeltal ska varje nyckeltal motiveras.
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Syfte1

Antal barn/elever ar den viktigaste drivaren for intakter.

Antal skolenheter visar hur bolaget vaxer éver tid genom
nystarter och férvarv minus nedlaggningar.

Antal anstéllda ar den storsta kostnadsdrivaren for
bolaget.

Avkastning pa eget kapital ar ett Io6nsamhetsmatt som
anvands for att stélla resultatet i relation till aktiedgarnas
insatta och upparbetade kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett lonsamhetsmatt
som anvands for att stélla resultatet i relation till det
kapital som behdvs for att driva verksamheten.

EBITDA anvands for att mata resultatet frdn den l6pande
verksamheten, oberoende av avskrivningar.

EBITDA-marginal anvéands for att stélla EBITDA i relation
till omséttningen.

Anvéands for att beskriva resultatet av bolagets finansiella
aktiviteter.

Visar vilken tillvaxttakt som genererats fran forvary, till
skillnad frn organisk tillvaxt och valutakurseffekter.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital anvands for att
stélla det justerade rorelseresultatet i forhallande total
kapitalbindning oavsett finansieringsform.

Justerad EBITDA anvénds for att méata det underliggande
resultatet frdn den lépande verksamheten, oberoende av
avskrivningar och utan stérningar frn jamférelsestérande
poster.

Justerad EBIT-marginal stéller det underliggande
rorelseresultatet i relation till omséttningen.

Justerad Nettoskuld syftar till att visa den del av Ianen
som utgor finansieringen av rérelsen, medan
fastighetsl&nen &r kopplade till en byggnadstillgdng som
kan skiljas av och séljas.

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt méatt p& hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjaning
exklusive jamforelsestérande poster (justerad EBITDA)
betala av bolagets skulder exklusive fastighetsrelaterade
1an.

Justerad EBIT anvands for att fa en béttre bild av det
underliggande rorelseresultatet.

Jamforelsestorande poster anvands for att tydliggéra de
resultatposter som ej ingdr i den I6pande verksamheten
for att skapa en tydligare bild av den underliggande
resultatutvecklingen.



Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode frén
investeringar

Nettomarginal

Nettoskuld

Nettoskuld/justerad
EBITDA

Organisk tillvaxt inklusive
mindre forvarv

Personalomséttning

Resultat per aktie

Rantetackningsgrad

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal)

Rorelseresultat (EBIT)

Sjukfrénvaro

Soliditet

Sysselsatt kapital

Allmant

Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive férandring i
rorelsekapital och fore kassaflode fran investerings- och
finansieringsverksamhet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten enligt
kassaflddesanalysen. Detta inkluderar investeringar och
avyttringar av byggnader, forvarv samt investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgéngar. Investeringar finansierade
med leasing ingar ej.

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Rantebarande skulder (korta och l1&nga) med avdrag for likvida
medel och rantebarande fordringar (korta och langa).

Nettoskuld (UB for perioden) dividerat med justerad EBITDA for
den senaste 12-manadersperioden.

Omsattningstillvaxt exklusive storre forvarv och forandringar i
valutakurser.

Antal medarbetare som slutat under aret i relation till
genomsnittligt antal medarbetare. (Antal tillsvidare- och
provanstéllda som slutat) / (Medelantal tillsvidare- och
provanstéllda). Beraknat som ackumulerat for den perioden som
rapporten avser.

Periodens resultat i SEK dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier fore/efter utspadning beraknas enligt IAS 33.

Justerad EBIT for senaste 12 manader plus finansiella intakter i
forhallande till rantekostnader.

Rorelseresultat i procent av nettoomsaéttningen.

Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

Kort- och langtidssjukfranvaro omréknat till heltid delat med antal
&rsanstéllda (FTE). Berdknat som ett snitt 6ver den perioden som
rapporten avser.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag for ej rantebarande kortfristiga
skulder och avséttningar samt uppskjuten skatteskuld. Alternativt:
Eget kapital plus Iangfristiga och kortfristiga rantebarande skulder.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten anvands som
ett matt pa det kassaflode som bolaget genererar fore
investeringar och finansiering.

Kassaflode fran investeringar anvands for att regelbundet
mata hur mycket kontanta medel som anvéands for att
uppratthalla verksamheten och fér expansion.

Nettomarginalen anvands for att mata nettointjaningen i
relation till omséttningen.

Nettoskulden anvands for att tydliggdra hur stor skulden
ar minus nuvarande likvida medel (som i teorin skulle
kunna anvandas att amortera lan).

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt méatt p& hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjaning
(EBITDA) betala av bolagets skulder inklusive
fastighetsrelaterade lan.

Koncernens tillvaxtmal &r att oka intakterna med 5-7
procent inklusive mindre tillaggsforvarv. Syftet med
nyckeltalet &r darmed att félja upp koncernens tillvaxtmal.

Personalomsattning anvands for att mata hur stor andel
av personalen som slutar och som maste erséttas varje
ar.

Resultat per aktie anvéands for att synliggora hur mycket
av periodens resultat varje aktie ar berattigad till.

Rénteteckningsgrad anvénds for att mata bolagets
betalningsférméga av rantekostnader.

Rérelsemarginalen visar hur stor andel av omséttningen
som blir kvar efter rérelsens kostnader och som kan
disponeras till andra &ndamal.

Rorelseresultat (EBIT) anvénds for att méta det operativa
resultatet fore finansiering och skatt.

Sjukfranvaro anvands for att mata frnvaro av personal
och ge indikationer om personalens hélsa.

Soliditet visar hur stor andel av bolagets totala tillgdngar
som finansieras av aktiedgarna med eget kapital. En hdg
soliditet &r ett métt pa finansiell styrka.

Sysselsatt kapital indikerar hur mycket kapital som
behdvs for att bedriva verksamheten oberoende av
finansieringsform (I&nat eller eget kapital).

Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () &r jamforelsesiffror for samma period féregédende ar om inget annat
anges. Summeringar av belopp i heltal stimmer inte alltid 6verens med redovisade totaler p& grund av avrundningar. Det redovisade totalbeloppen &r

korrekta.
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