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For- och grundskolesegmentet har ett starkt sista kvartal
Forskolorna samlas i ett segment for att battre tillvarata tillvaxtmaojligheter
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Nettoomséttningen kade med 5,6 procent och
uppgick till 3 162 MSEK (2 993). Den organiska
omsattningstillvaxten inklusive tillaggsforvarv var
5,3 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 30,5
procent till 218 MSEK (167). Jamforelsestérande
poster i perioden uppgick till -14 MSEK (-40).
Justerat rorelseresultat var 232 MSEK (207).

Periodens resultat uppgick till 148 MSEK (111).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
okade till 425 MSEK (376).

Genomsnittligt antal barn och elever exklusive
vuxensegmentet 6kade med 4,9 procent och
uppgick till 79 994 (76 233).

Resultat per aktie var 1,41 SEK (1,05) fére
utspadning och 1,41 SEK (1,05) efter

Nettoomséttningen dkade med 8,4 procent och
uppgick till 11 715 MSEK (10 810). Den
organiska omséttningstillvaxten inklusive
tillaggsforvarv uppgick till 4,4 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 2,1 procent
och uppgick till 635 MSEK (622). Jamforelse-
storande poster uppgick till 1 MSEK (-48). Det
justerade rérelseresultatet var 634 MSEK (670).

Periodens resultat uppgick till 431 MSEK (430).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 684 MSEK (928).

Genomsnittligt antal barn och elever exklusive
vuxensegmentet uppgick till 79 493 (73 366)
under perioden, en 6kning med 8,4 procent.

Resultat per aktie var 4,09 (4,30) SEK fore
utspadning och 4,09 (4,29) efter utspadning.

utspadning. o L . o
P g . Styrelsen foéreslar en ordinarie utdelning pa 1,25

. Fran och med forsta juli 2019 samlas férskolorna SEK (0) per aktie for verksamhetséret 2018/19.

i ett segment for att battre tillvarata
tillvéaxtmajligheter.

Fjarde kvartalet Helar

2018/19 2017/18 Foérandring 2018/19 2017/18 Forandring
Nettoomséttning, MSEK 3162 2993 5,6% 11 715 10 810 8,4%
EBITDA, MSEK 290 233 24,5% 931 872 6,8%
EBITDA-marginal, % 9,2% 7,8% l4p.e. 7,9% 8,1% -0,2 p.e.
Rorelseresultat EBIT, MSEK 218 167 30,5% 635 622 2,1%
EBIT-marginal, % 6,9% 5,6% 13p.e. 5,4% 5,8% -0,4 p.e.
Justerat rorelseresultat EBIT*, MSEK 232 207 12,1% 634 670 -5,4%
Justerad EBIT-marginal, % 7,3% 6,9% 0,4 p.e. 5,4% 6,2% -0,8 p.e.
Finansnetto, MSEK -14 -19 26,3% -69 -68 -1,5%
Resultat fore skatt, MSEK 204 148 37,8% 566 555 2,0%
Periodens resultat, MSEK 148 111 33,3% 431 430 0,2%
Antal barn och elever** 79 994 76 233 4,9% 79 493 73 366 8,4%
Antal arsanstallda 12 487 12 462 0,2% 12 405 11 863 4,6%

*) Se definitioner pa sid 30-31 **) Exkl. vuxenutbildning



VD har ordet

Fjarde kvartalet 2018/19 6kade rorelseresultatet
betydligt jamfort med féregdende ar. For- och
grundskolesegmenten visade en stabil forbattring av
fjarde kvartalets resultat, vilket gjorde att den justerade
EBIT-marginalen fér heldret landade pa 4,8 procent.
Gymnasiesegmentet hade ett starkt ar med hogre
marginaler, dven om fjarde kvartalet var svagare an
foregdende ar. Vuxenutbildningssegmentets resultat
var mycket béttre det har kvartalet jamfort med samma
kvartal féregdende &r. Sammantaget har bade resultat
och marginaler for helaret forbattrats i de svenska
skolverksamheterna. Vuxenutbildningssegmentet
befinner sig fortfarande i en omstallningsperiod och
segmentet internationell férskola ser en snabb tillvaxt, i
synnerhet i Tyskland. Styrelsen foreslar en ordinarie
utdelning pa 1,25 SEK (0) per aktie.

For- och grundskolorna forbéattrar marginalerna

For- och grundskolesegmentet har visat en stabil
volymtillvaxt om tre procent under aret; en tillvaxt som
framfor allt beror pa fler elever pa befintliga
grundskolor. Okningen av skolpengen fér grundskolan
har ockséa bidragit positivt under 2019 (3,5 procent),
medan 6kningen av skolpengen for férskolor endast var
2,0 procent. Som namnts i tidigare rapporter har vi dven
sett en stabilisering av personalomséttning och
[6neinflation.

Organisk volymtillvaxt, stabila skolpengsdkningar och
minskad personalomsattning bidrog alla till hgre
marginaler for det har segmentet och ar avgérande for
att uppratthalla stabila och battre marginaler framover.

Den justerade EBIT-marginalen for fjarde kvartalet var
8,3 procent (7,0) och 4,8 (4,6) procent for helaret.
Forbattringarna drevs framfér allt av en starkare
marginal i grundskolan, trots en viss forsdmring av
marginalen for svenska forskolor.

Som tidigare har meddelats avyttrar AcadeMedia 12
forskolor den 1 juli 2019 for att i stéllet fokusera pa
kommuner och enheter med béttre potential for kvalitet
och lénsamhet.

Rekordar for gymnasiesegmentet

Vi ser att 2018/19 blev annu ett rekordar fér gymnasie-
segmentet, dven om fjarde kvartalet innebar en del
extra kostnader. Med néstan 35 000 elever ar
AcadeMedia klar marknadsledare bland de fristdende
gymnasieaktorerna. Marknadsandelen uppgar till cirka
36 procent av den fristdiende marknaden och nastan 10
procent av den totala marknaden.

Praktiska Gymnasiet, ett varuméarke som tillkom med
forvarvet av Vindora, star for en del av tillvaxten, men
merparten av tillvaxten beror pa att nya skolor har
Oppnats. Ytterligare fyra nya skolor dppnar i host.

Stora arskullar driver behovet av fler gymnasieskolor.
AcadeMedia har arbetat hart for att sakra attraktiva
lokaler for att bistd kommunerna med utbyggnad av
kapaciteten. Framtida tillvéxt har méjliggjorts genom
undertecknandet av flera storre hyresavtal for nya
lokaler.
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Vuxenutbildningen har fortsatta utmaningar

Inom vuxenutbildningen var det fjarde kvartalet betydligt
battre &n foregdende ar, men resultatet minskade
jamfort med foregéende kvartal. Det beror framst pé en
normal, sdsongsberoende minskning av aktiviteterna
under sommaren.

Vasentliga kostnadsnedskarningar inom affarsomradet
arbetsmarknadstjanster (Arbetsférmedlingen) har
genomforts under kvartalet och I6pande under aret.
Nedskarningarna har till storsta delen inneburit minskad
personal och har d&ven paverkat lokaler och andra
resurser. Atgarderna forvantas ge en positiv effekt pa
marginalerna ar 2019/20.

Verksamheten inom kommunal vuxenutbildning och
yrkeshogskola har fortsatt visat battre resultat &n
foregdende ar, men den pagdende omvandlingen av
Arbetsférmedlingen innebéar aven fortsattningsvis
utmaningar pa kort sikt. Vi hoppas emellertid att denna
omvandling kommer att innebara nya méjligheter for
AcadeMedia inom nagra ar. Politikerna har nu gett
Arbetsférmedlingen ett uppdrag att utveckla framtidens
system fér matchning av arbetsldsa. De privata
aktorerna ska fa en utokad roll att rusta och matcha
arbetssodkande till de lediga jobben. Det nya systemet
ska testas under 2020 och inféras 2021.
Arbetsférmedlingens uppgift blir att upphandla dessa
tjanster. Som Sveriges ledande leverantdr av
vuxenutbildningar ser vi stora mojligheter att lyckas ta
en del av den har nya verksamheten.

Segmentet internationell férskola

Segmentet internationell férskola, som omfattar
forskolor i Norge och Tyskland, ar den snabbast
vaxande delen av AcadeMedia. Omsattningen tkade
med 11 procent under kvartalet och med néstan

17 procent for helaret. Tillvaxten sker i huvudsak i
Tyskland. Justerad EBIT forbattrades i bada landerna.

Forskolesektorn i Norge genomgar for narvarande
forandringar vad géller personaltathet efter lagkrav som
implementeras under det kommande aret. | tillagg
kommer &ndrade aktuariella antaganden medfora en
hogre redovisad pensionskostnad i Norge nasta ar.
Sammantaget forvantas kostnaderna tka netto med
cirka 35 MSEK for rakenskapsaret 2019/20.

Nytt forskolesegment ska fanga tillvaxt

AcadeMedias marknadsanalys visar att forskole-
marknaden i Europa kommer att véxa. Flera lander har
en lag andel sma barn som gar pa forskola, vilket
hammar bade landets inkomster och jamstalldhet
mellan kvinnor och mén. | de nordiska landerna har vi
haft pedagogisk barnomsorg fér sma barn i mer &n 50
ar och vi har utvecklat en sarskild laroplan och
pedagogiska processer som ar utformade specifikt for
att utveckla och forbereda sma barn for nasta steg i
deras utbildning. Ddrmed har AcadeMedia en god
position for att ta del av och driva den hér utvecklingen.
AcadeMedia har beslutat att bilda ett segment som
omfattar alla férskolor i Sverige, Norge och Tyskland,
for att pa basta satt tillvarata den har tillvaxtmaojligheten.
Som VD kommer jag inledningsvis att leda det héar



segmentet, men malet &r att utse en permanent chef for
forskolesegmentet under 2020.

Jag ser det har som en mycket spannande utveckling,
eftersom jag tror att den kommer att innebéara
mojligheter att delta i en framtida omstrukturering och
utveckling av den europeiska forskolesektorn.

Forandring genom utbildning

Forra kvartalet utvecklade AcadeMedias ledning en
reviderad strategisk plan for de kommande fyra aren.
Den hér planen och missionen, som har fatt

titeln "Change through Education” ska vara var
strategiska vagledning framat. AcadeMedia fortséatter
att stimulera innovation och att vara en dynamisk ledare
i utbildningsbranschen. Vi kanner stor tillforsikt till var
formaga att skapa positiv forandring och utveckling,
bade for individer och for de samhallen dar vi verkar.
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Forslag till utdelning

Fram till idag har AcadeMedias aktieagare tillskjutit
kapital for att méjliggora tillvaxt och investeringar. Som
ett resultat av den finansiella utvecklingen under aret
och stabila utsikter har styrelsen i AcadeMedia beslutat
att foresla en utdelning pa 1,25 SEK per aktie.

Marcus Stromberg

VD och koncernchef
AcadeMedia AB (publ)

| samband med publicering av denna rapport anordnar AcadeMedia ett kapitalmarknadsseminarium med fokus pa den
snabbt vaxande europeiska forskolemarknaden. Seminariet startar 10:45 och kan féljas live p3,
https://tv.streamfabriken.com/academedia-capital-market-seminar-2019

En inspelning av webbsandningen och presentationsmaterialet ar tillgangliga pa AcadeMedias web,

https://corporate.academedia.se/



https://tv.streamfabriken.com/academedia-capital-market-seminar-2019
https://corporate.academedia.se/
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Utveckling under fjarde kvartalet (april 2019 — juni 2019)

Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomséttningen 6kade med 5,6 procent och uppgick
till 3 162 MSEK (2 993). Den organiska tillvaxten,
inklusive tillaggsforvarv, uppgick till 5,3 procent.
Exklusive vuxenutbildningssegmentet, vars omsattning
minskat, uppgick den organiska tillvéxten till 6,7
procent. Valutaomrékningseffekten paverkade
nettoomsattningen positivt med 0,3 procent.
Genomsnittligt antal elever, exklusive vuxensegmentet,
Okade med 4,9 procent och uppgick till 79 994 (76 233).

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 30 procent och
uppgick till 218 MSEK (167). EBIT-marginalen var 6,9
procent (5,6). Okningen beror frimst pa stora
omstruktureringskostnader foéregadende ar inom
vuxenutbildningen. Justerat rérelseresultat (EBIT)
uppgick till 232 MSEK (207), och den justerade EBIT-
marginal var 7,3 procent (6,9).

For- och grundskolesegmentet hade ett starkt sista
kvartal hanforligt till fler elever och 6kat kapacitets-
utnyttjande i befintliga skolor samt stabilare personal-
kostnader. Inom gymnasiesegmentet har marknads-
féringssatsningar och aven insatser i Praktiskaskolorna
for att stérka kvalitet och attraktiviteten gjorts.
Internationell forskola hade ett starkt sista kvartal bade i
Norge och Tyskland. Vuxenutbildningen fortsatte att ha
en svag utveckling inom verksamheten mot
Arbetsformedlingen. Resultatet i
vuxenutbildningssegmentet var ocksa en foljd av

Totalresultatet var 166 MSEK (57). Aktuariella vinster
ingick med 7 MSEK (-80) netto efter skatt.

Jamfdrelsestérande poster
Jamforelsestérande poster uppgick till -14 MSEK (-40).

Jamforelsestorande poster

MSEK 2018/19 2017/18

Fjarde kvartalet

Omstruktureringskostnader (Vux) - -38
Omstruktureringskostnader (Gym) -14 3
Omstruktureringskostnader (Grundskola) -8

Hermods SFI -23
Transaktionskostnader -3
Integrationskostnader Vindora -17
Retroaktiva intakter fran tidigare ar (Gym) 9

Pensionseffekt Norge - 37
Summa -14 -40

Organisationsférandringar

| fiarde kvartalet 6ppnade tva nya forskolor i Tyskland.
Vidare forvarvades en forskola i Norge samt en
gymnasieskola i Sverige. Per den sista juni hade sju
enheter i Sverige avvecklats: tre gymnasier, en
grundskola och tre forskolor. Vidare 6éverléts nio
forskolor i Sverige och tre gymnasieskolor lades ihop till
en. Overlatelser och avvecklingar syns i nasta kvartal.

For att battre kunna tillvarata tillvéxtméjligheter inom
europeisk forskola har ett renodlat férskolesegment

sasongsmassigt farre utbildningsdagar i kvartalet. skapats, och omfattar forskolor i Sverige, Norge och

| jamforelse med féregaende &r noteras dven att Tyskland.
rorelseresultatet belastades av hdgre avskrivningar pa MSEK
varumarken, cirka 2,5 MSEK, till foljd av att 3600 10,0%

9,0%
8,0%
7,0%
6,0%

3 200
2800
2400
2000

varumarkenas nyttjanderattsperiod omprovats.

Finansnetto

Kvartalets réantekostnader minskade trots en hégre 1600 5‘0:/“
nettoskuld och uppgick till -12 MSEK (-18). Den lagre 11200 -
rantekostnaden féljer av refinansiering i juli 2018. 800 20%

400 1,0%

Periodens resultat och totalresultat

. . . Q1 | Q2 Q3 Q4| Q@ | Q3| Q4 Qf | 02| a3 | o4
Periodens resultat efter skatt uppgick till 148 MSEK 201617 201718 201819
(111) och skatten uppgick till -56 MSEK (-37). Detta —
motsvarar en effektiv skattesats pa 27,4 procent (25,3).
Okningen var hanforlig till Tyskland.

UUUUUUUU 3 ], MSEK EBIT-marginal % e e+ e« EBIT-marginal % R12M

Fjarde kvartalet i sammandrag per segment

Netto- Just.

Antal elever o .
(genomsnitt) omsattning, rorelseresultat
9 MSEK

Just. EBIT- Rorelseresultat

marginal (EBIT), MSEK EBIT-marginal

(EBIT), MSEK
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

For- och grundskola (SE) 33498 32834 1136 1082 94 76 8,3% 7,0% 86 76 7,6% 7,0%
Gymnasium (SE) 34194 32024 990 920 90 100 9,1%  10,9% 84 87 8,5% 9,5%
Vuxenutbildning (SE) * * 382 397 2 -7 05% -1,8% 2 -69 0,5% -17,4%
Internationell Forskola 12302 11375 653 593 70 60 10,7% 10,1% 70 97  10,7%  16,4%
Koncernjust, moderbolag - - 0 1 -24 -22 - - -24 24 - -
Totalt 79994 76 233 3162 2993 232 207 7,3% 6,9% 218 167 6,9% 5,6%
*) Vuxenutbildningens volymer mats inte pa deltagarantal d& utbildningarnas langd varierar fran enstaka tillfallen till lasar
4
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Utveckling under helaret (jul 2018 — jun 2019)

Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomséttning 6kade med 8,4 procent och uppgick till
11 715 MSEK (10 810). Den organiska tillvaxten,
inklusive tillaggsforvarv, uppgick till 4,4 procent.
Exklusive vuxenutbildningssegmentet, vars omsattning
minskat, uppgick den organiska tillvéxten till 7,7
procent. Forvarv svarade for 3,2 procent och
inkluderade Vindora (nov 2017) och KTS (mar 2018).
Valutaomrakningseffekten paverkade nettoomsatt-
ningen med 0,8 procent.

Genomsnittligt antal elever, exklusive vuxensegmentet,
Okade med 8,4 procent och uppgick till 79 493 (73 366).

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 2,1 procent och
uppgick till 635 MSEK (622). Alla segment, utom
vuxenutbildningen, starkte sitt rorelseresultat. EBIT-
marginalen var 5,4 procent (5,8). Justerat
rérelseresultat EBIT uppgick till 634 MSEK (670) och
den justerade EBIT-marginalen var 5,4 procent (6,2).

Under aret har tidigare ars arbete for att sékerstélla lika
villkor i skolpengen genererat positiva engangs-
ersattningar. Samtidigt har strategiska beslut rérande
enhetsportfoljen skapat omstruktureringskostnader som
redovisats som jamforelsestérande. Den underliggande
verksamheten har utvecklats vél, undantaget
arbetsmarknadsdelarna av vuxenutbildningssegmentet.
God elevtillvaxt, hdgre kapacitetsutnyttjande och
stabiliserad personalkostnadsutveckling har underbyggt
marginalforbéttringen i de svenska skolsegmenten.
Marginalen i internationell férskola tyngs dock av
nystartskostnader och hégre pensionskostnader i
Norge.

| borjan av verksamhetsaret gjordes en ny bedémning
av varumarkenas nyttjanderattsperiod, vilket resulterat i
hogre avskrivningar om cirka 10 MSEK pé heléret.

Finansnetto

Periodens rantekostnader minskade till -51 MSEK (-62).
Det beror pa lagre rantebarande skulder och lagre
rantemarginaler efter refinansiering som gjordes i juli
2018. Finansnettot innefattar &ven en reaforlust pa 5,5
MSEK fran forsaljningen av aktierna i Schoolido.

Helaret i sammandrag per segment

Arets resultat och totalresultat

Arets resultat efter skatt uppgick till 431 MSEK (430).
Skatten uppgick till -136 MSEK (-124), vilket motsvarar
en effektiv skattesats pa 24,0 procent (22,4). Okningen
i skatt var hanférlig till 6kad intjaning i Tyskland.

Totalresultatet uppgick till 324 MSEK (416) och
belastades av aktuariella forluster, -104 MSEK (-71)
efter skatt, relaterat till nya aktuariella antaganden
avseende formansbestamda pensioner i Norge.

Jamfdrelsestérande poster

| rérelseresultatet (EBIT) for helaret ingar jamforelse-
stérande poster om 1 MSEK (-48) enligt tabell nedan.

Jamforelsestdrande poster

MSEK

Transaktionsomkostnader 0 -8
Retroaktiva intakter fran tidigare ar 45 -
Omstruktureringskostnader (Vux) -15 -38
Omstruktureringskostnader (Gym) -14 3
Omstruktureringskostnader (Grundskola) -14
Hermods SFlI - -23
Integrationskostnader Vindora - -20
Pensionsjustering Norge - 37
Summa 1 -48

Organisationsférandringar

Infor lasdret 2018/19 avvecklades fyra enheter i
Sverige, tva forskolor, en grundskola och en
gymnasieskola.

Under aret har tre nya gymnasieskolor 6ppnats med
cirka 180 forstadrsstudenter. | Tyskland startade nio
nya forskolor och i Sverige har en ny forskola startats. |
tillagg har en gymnasieskola i Sverige och en forskola i
Norge forvarvats.

Per den sista juni har sex enheter i Sverige avvecklats:
tre gymnasieskolor, en grundskola och tre férskolor.
Vidare dverlats nio forskolor i Sverige och tre
gymnasieskolor konsolideras till en. Overlatelser och
avvecklingar far genomslag i forsta kvartalet 2019/20.

Just.

Just. EBIT- Rorelseresultat
marginal (EBIT), MSEK

Antal elever Nettoomsattning,
(genomsnitt) MSEK

rorelseresultat
(EBIT), MSEK

EBIT-marginal

2018/19 2017/18 2018/19  2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18

For- och grundskola (Sverige) 32988 32101 4147 3912 199 178  48%  4,6% 195 178 47%  4,6%

Gymnasium (Sverige) 34653 30582 3757 3229 344 292 92%  9,0% 364 276 97%  8,5%
Vuxenutbildning (Sverige) -* * 1478 1666 32 137 22%  82% 17 75 12%  4,5%
Internationell Forskola 11852 10684 2328 1998 135 125  58%  6,3% 135 162 58%  81%
Koncernjust, moderbolag - - 4 5 -76 -62 - - -76 -70 - -
Totalt 79493 73366 11715 10810 634 670 54%  62% 635 622 54%  58%
*) Vuxenutbildningens volymer méts inte p& deltagarantal da utbildningarnas langd varierar fr&n enstaka tillfallen till 1asar
5
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Kassaflode

| fiarde kvartalet uppgick kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore forandring i rérelsekapitalet till 246 MSEK
(206). Kassaflodet i kvartalet paverkades positivt av 6kningen i periodens rorelseresultat. Periodens férandring i
rorelsekapitalet Iag i linje med féregdende ar och uppgick till 179 MSEK (170). Kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick darmed till 425 MSEK (376). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -130 MSEK (-
115), och bestod i huvudsak av fastighetsrelaterade investeringar samt inventarier. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till -64 MSEK (-103) i kvartalet och bestod av rantor och amortering av l1an och
rorelsekrediter. Sammantaget uppgick kvartalets kassafléde till 232 MSEK (158).

For helaret uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapitalet till 785 MSEK (707).
Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -101 MSEK (221). Utvecklingen berodde delvis pa att
rorelsekapitalet vid verksamhetsarets boérjan var ovanligt gynnsamt till féljd av férdrojda leverantérsbetalningar pga.
kalendereffekter och som uppgick till cirka 130 MSEK. | tillagg har AcadeMedias storsta kund under varen 2018 lagt om
till manadsvis betalning i forskott mot tidigare kvartalsvis i forskott. Effekten av detta pa rorelsekapitalet var cirka 90
MSEK. Roérelsekapitalférandringen paverkas dven negativt av kalendereffekt pa forutbetalda intzikter i Norge om 58
MSEK. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 684 MSEK (928).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick under helaret till -559 MSEK (-970), dar investeringarna i huvudsak
bestod av forskolebyggnader i Norge, investeringar i hyrda fastigheter samt inventarier. Jamfort med foregéende ar har
fastighetsrelaterade investeringar tkat, medan investeringar i forvarv har varit betydligt lagre. Féregdende ar
genomfordes ett antal forvarv, daribland Vindora, vilka ingick i kassaflodet fran investeringsverksamheten.
Finansieringsverksamhetens kassaflode uppgick till -296 MSEK (144) hanforlig till amortering av lan. Sammantaget
uppgick kassaflédet under verksamhetsaret till -172 MSEK (102).

Finansiell stallning

Koncernens eget kapital uppgick till 4 589 MSEK (4 262) per den 30 juni 2019 och soliditeten 6kade till 47,2 procent
(45,4). Okningen i det egna kapitalet och férbattringen av soliditeten var en féljd av att resultatet under de senaste 12
manaderna. Omvardering av pensionsskulden i Norge till féljd av nya aktuariella antaganden hade dock en negativ effekt
pa det egna kapitalet med -104 MSEK (-71) efter skatt under verksamhetséret vilket ocksa tkat pensionsskulden.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 30 juni 2019 uppgick till 2 266 MSEK (2 179). De rantebarande skulderna
var nagot lagre an for ett r sedan och den nagot hdgre nettoskulden beror darmed pa lagre kassa. Exklusive
fastighetslan uppgick den justerade nettoskulden till 1 533 MSEK (1 528). Fastighetslanen, som bestar av bade
l&ngfristiga Ian i norska Husbanken och kortfristiga byggkrediter, har 6kat med 82 MSEK de senaste 12 manaderna till
733 MSEK (650). Byggnadstillgangar har under motsvarande period 6kat med 181 MSEK till 1 129 MSEK (948).
Okningen var hanforlig till utbyggnaden och férvarv av nya férskolor i Norge.

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 2 205 MSEK (2 209) och bestar av lan fran banker och fran norska
Husbanken samt leasing. Kortfristiga rantebarande skulder bestar av kortfristig del av langfristiga 1an samt byggkredit
och uppgick till 592 MSEK (673). Nettoskulden i forhallande till justerad EBITDA (rullande 12 manader) var i nivd med
foregdende ar och uppgick till 2,4 (2,4), vilket var battre &n koncernens finansiella mal p& maximalt 3,0. Sasongsenligt ar
mattet som lagst i fjarde kvartalet till foljd av att koncernens kassafldde ar starkast under sista kvartalet och d& minskar
nettoskulden. Den fastighetsjusterade nettoskulden dividerat med justerad EBITDA (12m) minskade och uppgick till 1,6
a,7).

Under det fjarde kvartalet provades om det foreldg ndgot nedskrivningsbehov avseende goodwill och andra immateriella
tillgangar med obestambar livslangd fér nagon av koncernens kassagenererande enheter utifran langsiktiga affarsplaner.
Ingen kassagenererande enhet hade ett bokfort varde Gverstigande bedomt varde, varvid ndgon nedskrivning av
goodwill eller nedskrivning av andra immateriella tillgangar med obestambar livslangd inte har redovisats under
2018/2019.

Styrelsens forslag till utdelning

AcadeMedias utdelningspolicy ar att utdelning kan géras om AcadeMedias mal géllande kvalitet och finansiell stallning &ar
uppfyllda. Styrelsen anser att den finansiella stallningen ar stabil samt att malen i huvudsak ar uppfylida. Darfor foreslas
en ordinarie utdelning pa 1,25 SEK (0) per aktie fér verksamhetséret 2018/19. Detta motsvarar 131 MSEK (0), 31
procent (0) av arets resultat.



For- och Grundskola (Sverige)

e Antal barn och elever 6kade med 2,0 procent till
33 498 (32 834) i fjarde kvartalet.

e Omséttningen 6kade 5,0 procent till 1 136 MSEK
(1 082).

e Rorelseresultatet (EBIT) dkade till 86 MSEK (76).

AcadeMedias segment for- och grundskola bedriver for-
och grundskoleverksamhet i ett stort antal kommuner i
Sverige under varumarkena Pysslingen Férskolor,
Pysslingen Skolor och Vittra. Verksamheten &r helt
baserad pa skolpengssystemet. Segmentet hade 228
enheter under kvartalet.

Utfall for fjarde kvartalet

Genomsnittligt antal barn och elever tkade med 2,0
procent drivet framst av elevtillvaxt i befintliga enheter.
Nettoomséttningen tkade med 5,0 procent till 1 136
MSEK (1 082), vilket utéver volym- och
skolpengsokning dven paverkades positivt av hogre
sarskilt stdd, socioekonomiskt stéd och statsbidrag.
Dessa intéktsposter motsvaras alltid av en lika hdg
kostnad.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 86 MSEK (76) och
rérelsemarginalen forbattrades till 7,6 procent (7,0). Fler
barn och elever pa befintliga grundskolor har bidragit till
ett hdgre kapacitetsutnyttjande och hégre marginal.
Den dvergripande I6neglidningstakten har avtagit, men
resultatet paverkas dock fortsatt av kostnader for
personalforstarkningar pa utvalda enheter. | perioden
har omstruktureringskostnader pa 8 MSEK reserverats.
Justerat rorelseresultat uppgick till 94 MSEK (76).

Utfall for heléret

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 2,8
procent framst genom tillvaxt i befintliga enheter.
Nettoomséttningen tkade med 6,0 procent till 4 147
MSEK (3 912) och beror framst pa fler elever, men
aven pa arlig skolpengsjustering samt hogre stod for
sarskilda behov och statsbidrag.

For- och Grundskola (Sverige)
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Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades med 9,6 procent
och uppgick till 195 MSEK (178) och rérelsemarginalen
var 4,7 procent (4,6). Under verksamhetsaret har
jamforelsestérande poster om netto -4 MSEK (0)
paverkat resultatet; 10 MSEK (0) retroaktiva intakter
och -14 MSEK (0) omstruktureringskostnader. Det
justerade rorelseresultatet okade till 199 MSEK (178)
framst som en foljd av att fler elever bidrog till ett hogre
kapacitetsutnyttjande dven om vissa enheter
fortfarande har utmaningar som kréver riktad satsning.

Verksamhetsférandringar

Sammantaget har antalet enheter minskat med tva
under verksamhetsaret till foljd av att tvd mindre
forskolor och en mindre grundskola avvecklades infor
laséret 2018/19 samtidigt som en ny férskola 6ppnades
i Stockholmsomradet under tredje kvartalet. Under aret
har ett antal strategiska beslut fattats som paverkat
segmentsportféljen: 6verlatelse av nio forskoleenheter,
samt avveckling av en grundskola och tre forskole-
enheter. Overlatelser och avvecklingar far genomslag i
forsta kvartalet 2019/20.

Den forsta juli 2019 kommer all férskoleverksamhet i
Sverige, Norge och Tyskland att samlas i ett eget
segment. Omorganisationen omfattar aven
grundskolorna och kommer utgdéra ett fristdende
segment. Se not 8 for omréknad finansiell information
for de nya segmenten.
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2018/19
Nettoomséttning, MSEK 1136
EBITDA, MSEK 105
EBITDA-marginal, % 9,2%
Avskrivningar -18
Forvarvsrelaterade avskrivningar -1
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 86
EBIT-marginal, % 7,6%
Jamforelsestérande poster, MSEK -8
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 94
Justerad EBIT-marginal, % 8,3%
Antal barn och elever 33498
Antal enheter 228

2017/18

7,0%

76
7,0%
32834
230

Foréndring 2018/19 Forandring
5,0% 4147 3912 6,0%
14,1% 270 239 13,0%
0,7 p.e. 6,5% 6,1% 0,4 p.e.
-12,5% -72 -61 -18,0%
n.a. -2 - n.a.
13,2% 195 178 9,6%
0,6 p.e. 4,7% 4,6% 0,1p.e.
n.a. -4 - n.a.
23,7% 199 178 11,8%
1,3 p.e. 4,8% 4,6% 0,2 p.e.
2,0% 32988 32101 2,8%
-0,9% 228 229 -0,4%



Gymnasium (Sverige)

e Antal elever 6kade med 6,8 procent i fiarde kvartalet
och uppgick till 34 194 (32 024).

e Omséttningen dkade 7,6 procent till 990 MSEK
(920).

o Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 3,4 procent
och uppgick till 84 MSEK (87).

AcadeMedias gymnasiesegment bedriver gymnasie-
utbildning 6ver hela Sverige under 15 olika varumérken
med bade studieférberedande samt yrkesforberedande
program. Verksamheten ar helt baserad pa skolpengs-
systemet. Segmentet hade 144 enheter under kvartalet.

Utfall for fjarde kvartalet

Antalet elever 6kade med 6,8 procent drivet av
nystarter hosten 2017 och 2018, samt att antalet elever
i befintliga enheter 6kade. Nettoomséttningen dkade
med 7,6 procent till 990 MSEK (920), drivet av
volymtillvaxt samt arlig skolpengsjustering.

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 3,4 procent och
uppgick till 84 MSEK (87). Rérelsemarginalen sjonk och
uppgick till 8,5 procent (9,5). Rorelseresultatet har
paverkats av satsningar, bland annat kopplat till
marknadsforing och digitalisering. Inom Praktiska 6kar
ocksa kostnaderna som ett resultat av 6kade resurser
for att sékerstalla kvaliteten. Satsningarna gors for att
Oka skolornas attraktivitet och kvalitet framat.

Rorelseresultatet (EBIT) har ocksa paverkats negativt
av jamforelsestérande poster som avser
avvecklingskostnader -14 MSEK och retroaktiva
ersattningar pd 9 MSEK. Justerat rorelseresultat
uppgick till 90 MSEK (100).

Utfall for heléret

Under helaret 6kade antal elever med 13,3 procent och
nettoomsattningen dkade med 16,4 procent till 3 757
MSEK (3 229). Tillvaxten berodde bland annat pa
Vindoraforvarvet (hovember 2017), nystarter 2017 och

Gymnasium (Sverige)

2018/19

2017/18
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2018, fler elever i 6vriga befintliga enheter samt hogre
skolpeng.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade kraftigt och uppgick till
364 MSEK (276). Aven rérelsemarginalen starktes och
var 9,7 procent (8,5). Resultat- och marginal-
forbattringen berodde pa forvarvet av Vindora som
endast ingick atta av tolv manader under féregadende
ar. Jamforelsestérande poster om totalt 20 MSEK (-16)
har ocksa bidragit till resultat- och marginal-
forbattringen. Totalt har retroaktiva intkter avseende
tidigare ar uppgatt till 34 MSEK (0) medan
omstruktureringskostnader uppgatt till -14 MSEK (+3).
Justerat rorelseresultat 6kade till 344 MSEK (292).

Verksamhetsférandringar

En enhet avvecklades infor lasaret 2018/19 samtidigt
som tre nya enheter startades. En skola,
Helixgymnasiet i Borlange, forvarvades under fjarde
kvartalet. Under verksamhetséaret har séledes antalet
enheter 6kat med tre.

Per den sista juni 2019 stédngdes tre enheter och 1 juli
laggs tre enheter i Falun ihop till en. Planen &r att
Oppna fyra nya enheter till hosten 2019 i Nacka, Solna
och Helsingborg.

AcadeMedia jobbar hart for att sakra nya lokaler i
attraktiva lagen for att kunna ta vara pa behovet av de
véaxande elevkullarna.
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Nettoomséttning, MSEK 990
EBITDA, MSEK 121
EBITDA-marginal, % 12,2%
Avskrivningar -36
Forvarvsrelaterade avskrivningar -1
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 84
EBIT-marginal, % 8,5%
Jamforelsestorande poster, MSEK -6
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 90
Justerad EBIT-marginal, % 9,1%
Antal barn och elever 34194
Antal enheter 144

9,5%

100
10,9%
32024
141

Foréndring 2018/19 2017/18 Foréndring
7,6% 3757 3229 16,4%
2,5% 506 397 27,5%

-0,6 p.e. 13,5% 12,3% 1,2p.e.
-16,1% -138 -119 -16,0%
- -4 -1 n.a.

-3,4% 364 276 31,9%
-1,0 p.e. 9,7% 8,5% 1,2 p.e.
n.a. 20 -16 n.a
-10,0% 344 292 17,8%
-1,8 p.e. 9,2% 9,0% 0,2 p.e.
6,8% 34 653 30582 13,3%
2,1% 143 133 7,5%



e  Omsattningen minskade med 3,8 procent till 382
MSEK (397).

» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 2 MSEK (-69).

AcadeMedias vuxenutbildning &r Sveriges storsta aktor
inom vuxenutbildning och finns pa cirka 150 platser i
landet. Segmentet har en gedigen kompetens inom
integration och utbildning av vuxna och arbetar mot tre
huvudsakliga kundgrupper: arbetsmarknadstjanster,
kommunal vuxenutbildning och yrkeshdgskola.

Utfall for fjarde kvartalet

Nettoomséttningen minskade med 3,8 procent till 382
MSEK (397). Nedgéngen var hanforlig till arbetsmark-
nadstjanster for Arbetsformedlingen, medan kommunal
vuxenutbildning och yrkeshdgskola visar tillvaxt.
Rorelseresultatet (EBIT) i perioden var 2 MSEK (-69)
och rérelsemarginalen var 0,5 procent (-17,4).

Justerat rorelseresultat 6kade till 2 MSEK (-7) jamfort
med féregdende ar, men lagre an foregaende kvartal till
foljd av farre antal faktureringsbara utbildningsdagar.
Detta ar en sasongsmassigt normal effekt som berér

arbetsmarknadstjanster och kommunal vuxenutbildning.

Forsta och fjarde kvartalet har traditionellt sett farre
antal utbildningsdagar vilket paverkar delar av
vuxenutbildningssegmentet.

Det pagaende kostnadsanpassningsarbetet relaterat till
arbetsmarknadstjanster och specifikt kontraktet Yrkes-
och studievagledande moduler (YSM) utvecklas enligt
plan. Avtalet var fortsatt olénsamt pa grund av de laga
volymerna, men utvecklingen ar kontrollerad och
anpassas l6pande till de lokala férutsattningarna.
Avtalet |6per ut den 31 oktober 2019, men med
forlangnings-option for Arbetsformedlingen om 1+1 ar.
Myndigheten har beslutat stdnga 20 och forlanga 25 av
totalt 45 leveransomraden.

Utfall for heléret

Nettoomsattningen for helaret minskade med 11,3
procent till 1 478 MSEK (1 666). Rorelseresultatet
minskade till 17 MSEK (75) och rérelsemarginalen var
1,2 procent (4,5). Justerat rorelseresultat uppgick till 32
MSEK (137). Den svaga utvecklingen under aret var
kopplad enbart till arbetsmarknadsverksamheten och
dess forlustbringande kontrakt. Kontrakten ersatte

Vuxenutbildning (Sverige)

382
EBITDA, MSEK 6

Nettoomséttning, MSEK

EBITDA-marginal, % 1,6%
Avskrivningar -3
Forvarvsrelaterade avskrivningar -1
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 2
EBIT-marginal, % 0,5%
Jamforelsestdrande poster, MSEK -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 2
Justerad EBIT-marginal, % 0,5%

-16,6%
-2

-69
-17,4%
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tidigare héglonsamma kontrakt. Bindande avtal i
kombination med lagre intakter per deltagare och en
kraftig volymnedgéang &r de huvudsakliga orsakerna till
den svaga utvecklingen. Omfattande neddragningar av
personal och lokaler har gjorts.

Under aret har efterfrdgan p& kommunala vuxen-
utbildningar och yrkeshdgskoleutbildningarna utvecklats
val. Bade omsattning och EBIT har visat pa tillvaxt.

Marknadsutveckling

Arbetsformedlingen anpassar sig just nu till ett férandrat
uppdrag och inriktning. P& kort sikt innebér detta
utmaningar for AcadeMedias verksamhet mot
Arbetsféormedlingen dar den lokala dialogen pa orten &ar
en férutsattning for planering och dimensionering av
tjansterna. Under kvartalet har myndigheten reviderat
ned sina prognoser ytterligare till féljd av de lagre
forvantade volymerna. Pa sikt ska Arbetsférmedlingens
uppdrag riktas mer mot matchning och dessa tjanster
ska upphandlas av privata aktorer vilket kan ge
mojligheter for AcadeMedia.

Inom kommunal vuxenutbildning pagar en stor
upphandling till Stockholm Stad. Priserna i detta
kontrakt vantas sjunka inom vissa delar. Tilldelnings-
beslut vantas hosten 2019 med start tidigast i januari
2020. Upphandlingen med Goéteborgs stad, dar
AcadeMedia fatt god tilldelning, &r fortsatt 6verprévad.
Befintliga kontrakt ar forlangda till december 31, 2019.
Ytterligare férlangning kan bli aktuell om
Overprovningen fordrgjs.

Myndigheten for Yrkeshdgskola gav i januari
AcadeMedia rekordmanga utbildningsstarter infor
hosten 2019 dar tillstand l6per i 3-5 ar.
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Forandring Forandring
-3,8% 1478 1 666 -11,3%
n.a. 32 83 -61,4%
18,2 p.e. 2,2% 5,0% -2,8 p.e.
-50,0% -10 -8 -25,0%
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17,9 p.e. 1,2% 4,5% -3,3p.e.
n.a. -15 -61 -75,4%

n.a. 32 137 -76,6%

2,3 p.e. 2,2% 8,2% -6,0 p.e.



e Antalet barn 6kade med 8,1 procent till 12 302
(11 375) i fjarde kvartalet.

¢ Omsattningen dkade 10,1 procent till 653 MSEK
(593).

e Rorelseresultatet (EBIT) var 70 MSEK (97).

AcadeMedias segment internationell férskola bedriver
forskoleverksamhet i Norge och Tyskland under
varumarkena Espira, Joki, Stepke och KTS. Espira &r
Norges tredje storsta forskoleaktér med 101 enheter. |
Tyskland bedrivs forskola pa 38 enheter.

Utfall for fjarde kvartalet

Genomsnittligt antal barn i fijarde kvartalet 6kade med
8,1 procent till 12 302 (11 375). Omséttning 6kade med
10,1 procent till 653 MSEK (593). Okningen avser
framst okat antal elever till foljd av nystarter i Tyskland,
men aven valutaomraknings-effekten SEK/NOK och
SEK/EUR péverkade positivt med 1,7 procent
motsvarande 10 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) var lagre an féregaende ar och
uppgick till 70 MSEK (97) och rérelsemarginalen var
10,7 procent (16,4). Foregaende ar inkluderade en
positiv jamférelsestérande post pa 37 MSEK hanforligt
till nya regler avseende fortidspensionérer i Norge

Justerat rorelseresultat 6kade till 70 MSEK (60).
Forbattringen mot foregaende ar forklaras av
resultatforbattringar i bAde Norge och Tyskland.

Utfall for helaret

Genomsnittligt antal barn under helaret 6kade med 10,9
procent och omséttning 6kade med 16,5 procent och
uppgick till 2 328 MSEK (1 998). Valutaomréaknings-
effekten SEK/NOK och SEK/EUR paverkar
omsattningen positivt med 82 MSEK, 4,1 %.

Rorelseresultatet (EBIT) for helaret uppgick till 135
MSEK (162) och rérelsemarginalen var 5,8 procent
(8,1). Justerat rorelseresultat 6kade till 135 MSEK (125)
medan marginalen minskade till 5,8% (6,3). Den
positiva utvecklingen av det justerade resultatet

Internationell Férskola

2018/19

2017/18
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forklaras framst av Tyskland, dér nystartade enheter
dock leder till lagre marginal. Hogre pensionskostnader
i Norge, 15 MSEK, paverkar ocksa marginalen negativt.

Verksamhetsférandringar

Under aret har nio nya forskolor 6ppnats i Tyskland och
i Norge har tva utbyggnader skett samt en samman-
slagning av tv mindre férskolor. Under fjarde kvartalet
har en férskola férvarvats i Norge.

Under 2019/20 planeras cirka 12-15 nya férskolor
oppna i Tyskland och tva i Norge. Aven 2020/21
planeras cirka 10-15 nystarter i Tyskland.

Den 1 juli samlas alla AcadeMedias svenska, norska
och tyska forskolor i ett segment. Se not 8 for
omraknad finansiell information fér de nya segmenten.

Effekter av bemanningsnormen i Norge

Den forsta augusti infors krav pa hogre personaltathet i
norska forskolor. Bemanningsnormen kommer pa sikt
att leda till hojd skolpeng i kommuner dar bemanningen
Okar. AcadeMedia bedémer att den nya bemannings-
normen kommer att leda till tillféllig resultatférsamring
till dess att skolpengen successivt hojs 2021-2022.

| tillagg kommer &ndrade aktuariella antaganden
medféra en hodgre redovisad pensionskostnad i Norge
nasta ar. Sammantaget forvantas kostnaderna tka
netto med cirka SEK 35 miljoner for rakenskapséaret
2019/20 till féljd av bemanningsnorm och pensioner.
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Nettoomséttning, MSEK 653
EBITDA, MSEK 80
EBITDA-marginal, % 12,3%
Avskrivningar -9
Forvarvsrelaterade avskrivningar -1
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 70
EBIT-marginal, % 10,7%
Jamforelsestdrande poster, MSEK -
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 70
Justerad EBIT-marginal, % 10,7%
Antal barn och elever 12 302
Antal enheter 139

593
113
19,1%
-15

-1

97
16,4%
37

60
10,1%
11 375
130
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Forandring 2018/19 2017/18 Forandring
10,1% 2328 1998 16,5%
-29,2% 194 218 -11,0%
-6,8 p.e. 8,3% 10,9% -2,6 p.e.
40,0% -55 -52 -5,8%
n.a. -4 -4 n.a.
-27,8% 135 162 -16,7%
-5,7 p.e. 5,8% 8,1% -2,3 p.e.
n.a. = 37 n.a.
16,7% 135 125 8,0%
0,6 p.e. 5,8% 6,3% -0,5 p.e.
8,1% 11 852 10 684 10,9%
6,9% 136 123 10,6%
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Kvalitetsresultat under fjarde kvartalet

| samband med lasarsslutet i juni manad har betygsresultaten for AcadeMedias grundskolor och gymnasieskolor
sammanstallts. De faststéllda resultaten kommer att presenteras av Skolverket i deras nationella databas under
september manad fér grundskolan respektive december fér gymnasieskolan. De resultat som i nulaget kan redovisas ar
darfor preliminara och det finns annu inga riksgenomsnitt att jamféra med.

Preliminart kan det konstateras att det genomsnittliga meritvardet i AcadeMedias grundskolor minskade till 242,1 (245,8)
under lasaret 2018/19. Aven andelen elever med godkanda betyg i alla &amnen minskade till 81,9 procent (83,0).
Samtidigt okade andelen med behdérighet till gymnasieskolan nagot till 90,7 procent (90,6). Fortsatt ligger samtliga
betygsresultat i AcadeMedias grundskolor vasentligen dver de senast publicerade riksgenomsnitten.

Arets betygsresultat fér gymnasieskolan presenteras bade utan och med nyférvarvet Vindora (Praktiska Gymnasiet och
Hagstromska Gymnasiet) for att sakerstélla en konsekvent jamférelse med féregéende ars resultat.

Inom AcadeMedias gymnasieskolor har andelen elever med examen, exklusive Vindora, okat till 90,7 procent (88,7).
Aven den genomsnittliga betygspoangen for elever med avgangsbetyg okar till 14,3 poang (14,1). Resultaten ligger strax
over respektive i nivd med foregaende ars riksgenomsnitt. Variationen mellan AcadeMedias gymnasieverksamheter ar
dock stor.

Inkluderas Vindora i gymnasiesegmentets betygssammanstéllning har 89,6 (-) procent av eleverna en examen och den
genomsnittliga betygspoangen for elever med avgangsbetyg var 14,1 (-) poang.

| juni sammanstélldes aven resultatet av de svenska forskolornas egna bedémningar av maluppfyllelsen i férhallande till
det nationella uppdraget. Inom laroplansomradena "normer och varden” samt "utveckling och larande” noteras ékningar,
5,2 (5,1) respektive 4,9 (4,8), medan "barns inflytande” ligger pa samma niva som féregaende ar, 5,1 (5,1).

Resultatet fran AcadeMedias norska forskolor visar att andelen foraldrar som vill rekommendera sitt barns forskola ligger
fortsatt hogt och har 6kat sedan féregaende ar, 84,7 procent (83,9).

Samlade kvalitetsresultat for helaret

Forutom ovanstdende har en mangd andra kvalitetsuppfoljningar genomforts under det gangna aret i enlighet med
AcadeMedias arshjul for koncernen som helhet samt for respektive skolform. Utfallen fran de viktigaste av dessa har
presenterats i tidigare kvartalsrapporter och en samlad bild for verksamhetsaret 2018/19 kommer ocksa att ges i
AcadeMedias kvalitetsrapport som publiceras i oktober 2019.

Bland de kvalitetsuppféljningar som genomforts under aret kan namnas sammanstallningar av satta betyg och resultat
pa nationella prov, elev- och foraldraundersékningar, medarbetarundersokningar, uppfoljningar av genomférda tillsyner
och kvalitetsgranskningar, interna granskningar, bedémningar av maluppfyllelse och undervisningens kvalitet,
framtagande av foradlingsvéarden etc.

Pa AcadeMedias hemsida https://utbildning.academedia.se/kvalitet/kvalitetsresultat finns utfall for samtliga
kvalitetsaspekter och skolformer tillgangliga. Uppdateringar av aktuella kvalitetsresultat gors i samband med
kvartalsrapporteringen.

Medeltalet arsanstéllda i kvartalet uppgick till 12 487 (12 462) vilket &r i linje med foregaende ar. For helaret uppgick
medelantalet arsanstallda till 12 405 (11 863). | den svenska verksamheten var medelantalet kvinnor 67,5 procent (69,4)
i kvartalet. Personalomséttningen i Sverige, matt som andel personer som slutat, uppgick till 22,6 procent ackumulerat
over tolv manader juli-juni jamfort med 26,3 procent motsvarande period féregaende. Inom skolverksamheterna i
Sverige, for- och grundskola respektive gymnasium, ser vi en positiv trend med sjunkande personalomséttningen. |
vuxenverksamheten har det senaste arets kontraktsomlaggning och personalneddragningar dock medfért hoga
personalomsattningstal vilket paverkat koncerntotalen negativt. Sjukfranvaron for AcadeMedias personal i Sverige
(ackumulerat snitt korttidssjukfranvaro <90 dagar) minskade till 4,4 procent (4,8) under helaret.

Arets medarbetarundersékningar visar pa fortsatt hég rekommendationsgrad, 80 procent (79) i Sverige och 80 procent
(84) i Norge. Mer utforlig information aterfinns i delarsrapporten for tredje kvartalet eller pa
https://corporate.academedia.se/.

1 vardet 4 anger att maluppfyllelsen ar godtagbar i forhallande till kraven i styrdokumenten. Skalan gar i steg om tva frn
2 till 8.
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Omsattningen under verksamhetsaret uppgick till 5 MSEK (9). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -19 MSEK (-19) och
resultat efter skatt uppgick till -0 MSEK (11). Moderbolagets tillgangar bestar i princip uteslutande av andelar i
koncernféretag och koncernfordringar. Verksamheten &r finansierad med eget kapital och banklan. Eget kapital i
moderbolaget uppgick per den 30 juni 2019 till 2 738 MSEK (2 735). Moderbolagets kortfristiga tillgangar har 6kat i
forhallande till foregaende ar till féljd av 6kad utléning till koncernbolag inom cash poolen. Moderbolagets réantebarande
skulder uppgick per den 30 juni 2019 till 1 357 MSEK (94). Okningen mot foregéende ar beror pa att de svenska lanen
fran och med laneomlaggningen i juli 2018 ligger i moderbolaget.

AcadeMedia AB (publ) &r ett publikt aktiebolag som &r noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2016. Per den 30 juni 2019
uppgick aktiekapitalet till 105 463 885 SEK och antalet aktier uppgick till totalt 105 463 885 aktier fordelat pa

105 215 643 stamaktier och 248 242 C-aktier. Kvotvardet &r 1,00 kr per aktie. Mellby Gard AB &r storsta gare i
AcadeMedia med 21,0 procent av kapitalet per 30 juni 2019.

AcadeMedia har under andra kvartalet infriat &tagandet enligt det aktiematchningsprogram som utstalldes ar 2016 till
hogre chefer inom AcadeMedia. 76 758 C-aktier konverterades till stamaktier och fordelades till de chefer som deltagit i
aktiematchningsprogrammet. Omstamplingen innebér att antalet roster har 6kat med 69 082 stycken fran 105 171 385 till
105 240 467. Antalet aktier ar oféréndrat.

Arsstamman 2018 beslutade att ge ut en riktad emission av konvertibler (Konvertibelprogram 2019/2023) till de anstallda
i AcadeMedia, primart i Sverige. Konvertibel tecknades av ca 270 medarbetare med ett belopp om totalt 20 MSEK och
l6per med réanta fran och med den 15 mars 2019.

AcadeMedia har inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.
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Risker och osakerhetsfaktorer

AcadeMedia kategoriserar risker som operationella, externa och finansiella och de beskrivs utforligt i AcadeMedia ABs
arsredovisning for 2017/18 som publicerades den 26 oktober 2018. De operationella riskerna &r de mest vasentliga
riskerna for AcadeMedia och de bestar exempelvis av variationer i efterfragan och elevtal, risker relaterade till forsorjning
av kvalificerade medarbetare och I6nekostnader, risker relaterade till kvalitetsbrister, avtalsefterlevnad inom
vuxenutbildningen, AcadeMedias anseende och varumarke, tillstdnd samt ansvars- och fastighetsrisker.

Utover de risker som beskrivs i arsredovisningen beddéms dven utvecklingen av vuxenutbildningsmarknaden, speciellt
relaterat till Arbetsférmedlingen, samt nya krav pa personal- och pedagogtathet i Norge utgdra en risk.

Sasongsvariationer

AcadeMedias fyra segment har olika sdsongsvariationer. De tre skolsegmenten har en stabil sésongsvariation samtidigt
som vuxenutbildningssegmentet har en mer oregelbunden sasongsvariation. S&songsvariationerna beskrivs mer utforligt
i AcadeMedia ABs arsredovisning fér 2017/18 som publicerades den 26e oktober 2018.

De tre skolsegmenten paverkas i stor utstrackning av skolornas lovperioder sa som sommarlov, jul, nyar och pask.
Under dessa perioder ar aktiviteten och intakterna lagre. Storst inverkan har ledigheten pa forsta kvartalet. Vidare
paverkar lonerevisionen, sker forsta september for merparten av lararna i Sverige, marginalen negativt under andra
kvartalet. Skolpengen justeras forst i bérjan av varje kalenderar i Sverige, Norge och Tyskland, vilket ger en positiv effekt
pa intakterna samtidigt som kostnadsmassan halls relativ intakt. Sammantaget ger detta en ganska stabil sasongs-
utveckling med lagre resultatnivder under forsta halvaret for att sedan vanda och ge betydligt starkare tredje och
fjardekvartal.

Vuxenutbildningen har inte ett aterkommande sdsongsmonster pa samma satt som skolsegmenten. Variationen praglas
framst av avtalsportféljen och samhallets satsningar. Antalet arbetsdagar eller utbildningsdagar i perioden samt
semestrar kan paverka i viss man.

AcadeMedia lAmnar ingen prognos.

AcadeMedias arsstamma ager rum tisdagen den 26 november 2019 i Stockholm pa ABF-huset, Sveavagen 41,
Stockholm.

Aktieagare som énskar lamna forslag till valberedningen infér arsstimman den 26 november 2019 kan gora detta genom
att skicka e-postmeddelande till valberedning@academedia.se. Forslag ska, fér att hinnas tas i beaktande av
valberedningen, inkomma senast den 1 oktober 2019.
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23 oktober 2019 Delarsrapport for forsta kvartalet
25 oktober 2019 Arsredovisning 2018/19

26 november 2019 Arsstamma 2019

31 januari 2020 Delarsrapport for andra kvartalet
5 maj 2020 Delarsrapport for tredje kvartalet

| 6vrigt hanvisas till AcadeMedias hemsida https://corporate.academedia.se

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 29 augusti 2019

Marcus Strémberg
Verkstallande direktér och koncernchef

AcadeMedia AB (publ)

Org. nr. 556846-0231
Box 213, 101 24 Stockholm
tel. +46-8-794 42 00

www.academedia.se

For mer information, kontakta:

Marcus Strémberg, VD och koncernchef Eola Anggéard Runsten, CFO
Telefon: +46-8-794 4200 Telefon: +46-8-794 4240
E-post: marcus.stromberg@academedia.se E-post: eola.runsten@academedia.se

Denna information &r sadan information som AcadeMedia AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen I&mnades, genom ovanstéende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 29 augusti 2019 kl. 08:00 CET.
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Rapport dver koncernens totalresultat

Fjarde kvartalet Helar

MSEK \[o 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Nettoomséttning 2 3162 2993 11 715 10 810
Kostnad salda varor -254 -257 -997 -920
Ovriga externa kostnader -662 -625 -2 517 -2 320
Personalkostnader -1 942 -1837 -7 272 -6 650
Avskrivningar -68 -65 -280 -244
Forvarvsrelaterade avskrivningar -4 -2 -16 -6
Jamforelsestérande poster* -14 -40 1 -48
-2 943 -2 826 -11 080 -10 188

RORELSERESULTAT (EBIT) 218 167 635 622
Rénteintakter och liknande resultatposter 6 1 1 3 5
Réantekostnader och liknande resultatposter 6 -15 -20 -72 -73
-14 -19 -69 -68

RESULTAT FORE SKATT 204 148 566 555
Skatt -56 -37 -136 -124
PERIODENS RESULTAT 148 111 431 430

Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att &terforas till resultatet

Aktuariella vinster och forluster 10 -103 -133 -92

Uppskjuten skatt relaterad till formansbestamda pensioner -2 24 29 21
7 -80 -104 -71

Poster som kommer att aterforas till resultatet

Omrékningsdifferenser 11 26 -3 57

Periodens 6vriga totalresultat 18 -54 -106 -14

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 166 57 324 416

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 148 111 431 430
Innehav utan bestammande inflytande - - - -

Totalresultat for perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 166 57 324 416
Innehav utan bestéammande inflytande - - - -

Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,41 1,05 4,09 4,30
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,41 1,05 4,09 4,29
Resultat per aktie baserat pa antal utestdende 30/6, 2019 (SEK) 1,41 1,05 4,09 4,09

*) Jamforelsestérande poster finns specificerat pa sidan 4 och 5 och nyckeltalsdefinitioner pa sidan 30 och 31.
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Rapport 6ver koncernens finansiella stallning i sammandrag

MSEK (\[o] 30-jun-19 30-jun-18
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 6231 6175
Byggnader 1129 948
Ovriga materiella anlaggningstillgngar 787 651
Ovriga anlaggningstillgangar 71 50
Anlaggningstillgangar 8218 7823
Kortfristiga fordringar 976 860
Likvida medel 527 699
Omsattningstillgangar 1502 1560
SUMMA TILLGANGAR 9720 9383

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4 589 4262
Langfristiga skulder till kreditinstitut 2131 2163
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 379 182
Langfristiga skulder 5 2 509 2 345
Kortfristiga rantebarande skulder 592 673
Ovriga skulder 2030 2103
Kortfristiga skulder 5 2621 2776
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9720 9383

Rapport dver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

01-jul-18 01-jul-17

30-jun-19 30-jun-18
Ingdende balans 4262 3443
Periodens resultat 431 430
Periodens 6vriga totalresultat -106 -14
Koncernens totalresultat 324 416
Transaktioner med agare* 3 403
Utgdende balans per balansdagen 4 589 4 262

*) Transaktioner med &gare innevarande ar innefattar aktiematchningsprogram pa 0,8 MSEK samt utgivna konvertibler pa 2,1 MSEK.
Transaktioner med dgare under foregdende ar innefattar nyemission pa 401,1 MSEK efter emissionskostnader, samt
aktiematchningsprogram pa 0,7 MSEK och likvid for utstéllda teckningsoptioner pa 1,0 MSEK.
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Rapport 6ver koncernens kassafléde i sammandrag

Fjarde kvartalet

2017/18 2018/19 2017/18
Rorelseresultat (EBIT) 218 167 635 622
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 56 7 282 227
Betald skatt -28 -38 -132 -142
:(tja:SeIS::I?adpeitglan den [6pande verksamheten fore férandring av 246 206 785 707
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 179 170 -101 221
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 425 376 684 928
Kassaflode fran investeringsverksamheten -130 -115 -559 -970
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -64 -103 -296 144
PERIODENS KASSAFLODE 232 158 -172 102
Likvida medel vid periodens boérjan 291 534 699 579
Kursdifferenser i likvida medel 4 7 -1 18
Likvida medel vid periodens utgang 527 699 527 699
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Fjarde kvartalet

2018/19 2017/18 2017/18

Nettoomséttning 1 3 5 9
Rorelsens kostnader -7 -9 -24 -27
RORELSERESULTAT -6 -6 -19 -19
Ranteintakter och liknande resultatposter 16 0 17 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -1 -32 -5
9 -1 -15 -4

Bokslutsdispositioner 34 37 34 37
RESULTAT FORE SKATT 37 31 -0 14
Skatt -8 -4 - -3
PERIODENS RESULTAT 29 26 -0 11

Moderbolagets Ovriga totalresultat

Fjarde kvartalet

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Periodens resultat 29 26 -0 11
Periodens 6vriga totalresultat - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 29 26 -0 11

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30-jun-19 30-jun-18
TILLGANGAR

Andelar i koncernféretag 2 247 2 247
Uppskjuten skattefordran - -
Anlaggningstillgangar 2 247 2 247
Kortfristiga fordringar 3853 2765
Likvida medel 329 394
Omsattningstillgangar 4182 3159
SUMMA TILLGANGAR 6 430 5406

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 105 105

Fritt eget kapital 2 633 2630

Eget kapital 2738 2735

Langfristiga skulder 1094 1

Kortfristiga skulder 2598 2670

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 430 5406
18
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Moderbolagets forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

01-jul-17

30-jun-18

01-jul-18
30-jun-19
Ingéende balans 2735
Periodens resultat 0

Periodens 6vriga totalresultat -

Koncernens totalresultat 0
Transaktioner med agare* 3
Utgdende balans per balansdagen 2738

2321
11

11
403
2735

*) Transaktioner med &gare innevarande ar innefattar aktiematchningsprogram pa 0,8 MSEK samt utgivna konvertibler pa 2,1 MSEK.
Transaktioner med dgare under foregdende ar innefattar nyemission pa 401,1 MSEK efter emissionskostnader, samt

aktiematchningsprogram pa 0,7 MSEK och likvid for utstéllda teckningsoptioner pa 1,0 MSEK.
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Handelser efter rapportperiodens utgang presenteras i forekommande fall pa sida 12. Segmentsrapportering presenteras
pa sidorna 7 till 10. Upplysningar om riskfaktorer och sdsongsvariationer presenteras pa sidorna 13 till 14.

Not 1: Redovisningsprinciper

AcadeMedia tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De
redovisningsprinciper som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i rsredovisningen for AcadeMedia 2017/18,
vilken finns tillganglig pa https://corporate.academedia.se. De nya redovisningsprinciper som galler fr&n och med
2018/19 har ingen véasentligen paverkan pa AcadeMedia. Denna delérsrapport ar uppréattad enligt IAS 34
Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. Delarsrapporten omfattar sidorna 1 till 31 och sidorna 1 till 14 utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

En ny beddmning av varumarkenas nyttjanderattsperiod som numera uppgar till 20 &r kommer medféra 6kad avskrivning
med 10 MSEK per ar. Denna avskrivning redovisas pa en egen rad i resultatrakningen och benamns Forvarvsrelaterade
avskrivningar. Vidare redovisas avskrivningar pa andra forvarvsrelaterade poster pa denna rad.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tradde i kraft den 1 januari 2018 och ersatte d& samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som hanterar intékter. IFRS 15 innehaller en samlad modell for intaktsredovisning enligt vilken
en intakt redovisas nar en utlovad vara eller tjanst éverforts till en kund. Detta kan ske 6ver tid eller vid en tidpunkt.
Intakten utgors av det belopp som foretaget forvantar sig erhalla som erséattning for de éverforda varorna eller tjansterna.
Standarden borjade tillampas 1 juli 2018. Utvardering av IFRS 15 visar att den nya standarden inte har ndgon paverkan
pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter forutom 6kade upplysningskrav.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och
ersatter delar av 1AS 39. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i vissa avseenden.
Det kommer att finnas tre varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver
ovrigt totalresultat och verkligt varde éver resultatrakningen. Klassificeringen faststélls vid forsta redovisningstillfallet. |
IFRS 9 inférs ocksa en ny modell fér berakning av kreditforlustreserv som utgar fran forvantade kreditférluster och
minskar kraven for tillampning av sakringsredovisning genom att 80—125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk relation
mellan sakringsinstrument och sakrat foremal och att sakringskvoten ska vara samma som anvands i riskhanteringen.
Aven sakringsdokumentationen &ndras till viss del jamfort med den som tas fram under IAS 39. Standarden bérjade
tillampas 1 juli 2018. Standarden har ingen paverkan pa koncernens finansiella rapporter férutom dkade
upplysningskrav.

IFRS 16 "Leasingavtal”. | januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersétta IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden antogs av EU den 9 november 2017.
IFRS 16 kraver att tillgangar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for leasing pa maximalt tolv
méanader samt leasing av mindre varde, ska redovisas som en skuld och tillgang i balansrakningen. Redovisning baseras
pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara oférandrad.
Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. AcadeMedia kommer att
tillampa IFRS 16 for rakenskapsaret som boérjar den 1 juli 2019. Under aret har AcadeMedia analyserat och utrett
effekterna av inférandet.

En effekt pd AcadeMedia fran IFRS 16 ar att balansomslutningen kommer att 6ka med cirka 7 miljarder SEK per den 1
juli 2019. Detta ar en féljd av att merparten av koncernens leasingavtal kommer att redovisas brutto i balansréakningen
som nyttjanderattstillgdngar respektive l&neskulder. Koncernens rorelseresultat 2019/20, utifran existerande
nyttjanderattsportfolj, vantas forbattras med cirka 200 MSEK till féljd av lagre leasingkostnader i rérelseresultatet jamfort
med redovisningen av leasingkontrakt enligt IAS 17. Finansiella kostnader 2019/20, utifran existerande
nyttjanderattsportfolj, vantas 6ka med cirka 350 MSEK jamfért med redovisningen av leasingkontrakt enligt IAS 17, till
foljd av den finansiella komponenten i leasingberakningarna. Nettoeffekten av detta blir en negativ effekt pa resultat fore
skatt. Ytterligare information avseende effekten pa koncernen fran tillampningen av IFRS 16 redovisas i samband med
publicering av delarsrapport for forsta kvartalet 2019/20. F6r mer information om féregdende ars leasingataganden se
not 3 i Arsredovisningen 2017/18. | kommande deldrsrapporter kommer resultat- och balansrékning dven att visas
exklusive effekten av IFRS 16 for att ge béttre jamforelse med tidigare perioder.
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Not 2: Intékter

Fjarde kvartalet Helar
MSEK 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Utbildningsintékter 3084 2907 11 397 10 553
Statliga bidrag 38 45 154 126
Ovriga intékter 39 41 165 131
Summa Intakter 3162 2993 11 715 10 810

Utbildningsintakter bestar av skolpeng eller deltagaravgifter. Undervisningsavgifterna redovisas som intakt fordelat i takt
med fardigstallandegrad 6ver den period som undervisningen pagar inklusive perioder avseende planerings— och
avslutningsfas av elevundervisning. Intékter for forskoleverksamhet redovisas baserat pA samma grundlaggande princip.
Intakter for salda tjanster redovisas vid leverans till eleven. Intakter inom vuxenverksamheten bedéms utifrin samma
grundlaggande principer, men &ven med hansyn taget till empiriskt belagt estimat av antal deltagare som ej slutfér
paborjad utbildning, samt uppskattningar om erhallen ersattning utifran antal deltagare som slutfér utbildningen.

Statliga bidrag bestar bland annat av statshidrag for lagstadiesatsning, mindre barngrupper, kompetensutveckling och
fritidshemsatsning. Statliga bidrag redovisas till verkligt varde i det fall dessa med rimlig séakerhet kommer att erhallas
samt att AcadeMedia kommer att uppfylla de villkor som ar knutna till bidraget. Bidrag som erhalls for att tacka kostnader
redovisas som en kostnadsreducering av tillamplig kostnadspost, exempel pa detta ar lararlonelyft, forstelarartillagg och
ovriga I6nebidrag.

Ovriga intakter avser intékter som inte ar direkt relaterade till utbildning, s& som hyresintakter och vidareférsaljning av
datorer.

Not 3: Transaktioner med narstéende

Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt i arsredovisning 2017/2018. Under verksamhetsaret har medlemmarna
av koncernledningen i AcadeMedia AB forvarvat syntetiska optioner i AcadeMedia utstéllda av bolagets huvudéagare
Mellby Gard. AcadeMedia AB &r inte part i transaktionerna. Optionerna har forvarvats till ett pris motsvarande bedémt
marknadsvarde. Darutéver har inga transaktioner med narstdende skett férutom arvode till styrelseledaméter.
Koncernledningens innehav visas pa https://corporate.academedia.se/.

Not 4: Forvarv

Forvarvande bolag Forvarvat bolag/rorelse Forvarvsdatum Segment
Espira Barnehager AS Casa Musica Barnehager AS 01-apr-19 Internationell férskola
ACM 2001 AB Helixutbildningar AB 01-maj-19 Gymnasium

Forvarsanalyserna ar preliminara i ett ar frAn och med forvarvsdatum.

Ovanstaende forvarv representerar tillsammans ett varde mindre an 5 procent av koncernen och de redovisas
tillsammans i tabellerna. Forvarven avser 100 procent av aktierna och rdsterna i de férvarvade bolagen.

Kdpeskillingen i samtliga férvarv utgors av kontant vederlag.

Nedan féljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill. Avskrivning/nedskrivning av goodwill som &r hanforlig
till koncernmassiga 6vervarden ar inte skattemassigt avdragsgill medan avskrivning/nedskrivning hanforlig till
rorelseforvarv (inkrdm) ar skattemassigt avdragsgill.

Forvarvseffekter pa gjorda forvarv (MSEK)

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader och rantekompensation 43 43

Kopeskilling exklusive transaktionskostnader och inklusive rantekompensation 42 42

Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar exklusive goodwill -21 -21

Summa goodwill 21 21
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Forvéarvade verkliga varden (MSEK) Ovriga Totalt
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 37 37
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Omséttningstillgdngar 16 16
Likvida medel 7 7
Réntebarande skulder -30 -30
Ej rantebarande skulder -5 -5
Aktuell skatteskuld -2 -2
Avséttningar -3 -3
Forvarvade nettotillgangar 21 21

Goodwill har uppstatt genom férvarv och bestar av synergieffekter med befintliga verksamheter men &ven resurser
sasom personal, rekrytering, och personalutveckling samt serviceorganisation vilka effektiviseras som ett resultat av
férvarven.

Forvarvens paverkan pa koncernens likvida medel (MSEK) Totalt
Kopeskilling exklusive transaktionskostnader och inklusive rantekompensation 31 31
Avgar kopeskilling som inte har reglerats med kontanta medel per 2019-06-30. 11 11
Likvida medel vid forvarv -7 -7
Paverkan pa koncernens likvida medel 34 34
Forvéarvens bidrag till konsoliderat resultat (MSEK) Totalt
Nettoomséttning 10 10
Rorelseresultat (EBIT) 2 2

Om enheterna ingatt i konsoliderat resultat fran 1 juli 2018

hade bidraget varit (MSEK) OITE!
Nettoomséttning a7 a7
Rorelseresultat (EBIT) 10 10

Under aret har vissa forvarvsanalyser for tidigare ars forvarv slutforts. Avseende KTS ledde detta till en justering av
goodwill med 10,6 MSEK nér fullstandig redovisad tillaggskopeskilling ej betalades ut.

Efter rapportperiodens slut har AcadeMedia avyttrat nio forskoleenheter.

Not 5: Specifikation av skulder

MSEK 30-jun-19 30-jun-18
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut exkl. fastighetslan 1486 1560
Langfristiga rantebarande skulder - fastigheter 644 603
Ovriga l&ngfristiga skulder (rantebarande) 74 46
Avsaéttningar och 6vriga langfristiga skulder 305 135
SUMMA Langfristiga skulder 2 509 2345
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut och dvriga kortfristiga rantebérande skulder 503 625
Kortfristiga rantebarande skulder - fastigheter 89 48
Leverantorsskulder och évriga kortfristiga ej rantebarande skulder 719 773
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1310 1331
SUMMA Kortfristiga skulder 2621 2776
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Not 6: Specifikation av finansiella intakter och kostnader

Fjarde kvartalet

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Réanteintékter och liknande resultatposter

Rénteintakter 0 1 1 2
Derivat - - - -
Valutakursvinster 0 1 2 4
Ovrigt - - - 0
Rénteintékter och liknande resultatposter 1 1 3 5

Réantekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnad -12 -18 -51 -62
Lanekostnader * -2 -1 -7 -5
Valutakursforluster - - -3 -0
Ovrigt** -1 -1 -11 -5
Rantekostnader och liknande resultatposter -15 -20 -72 -73

*) Upplaggningskostnader for 1an kostnadsfors 6ver lanets l6ptid.
**) Reaforlust pa 5,5 MSEK kopplat till férsaljning av aktierna i Schoolido i Q2 2018/19

Under aret har AcadeMedia salt sina aktier i Schoolido da man bedomt att det kravs alltfor mycket kapital for att utveckla
bolaget vidare. IST som driver flera andra EdTechverksamheter kdper nu bolaget for att vidareutveckla det. AcadeMedia
kommer fortsatta att ha kraftigt rabatterade licenser p& Schoolidos digitala laromedel. Reaforlusten pa 5,5 MSEK
redovisas under Ovrigt i tabellen ovan.

Not 7: Finansiella instrument

AcadeMedias finansiella instrument bestar av kundfordringar, Gvriga fordringar, upplupna intékter, likvida medel,
leverantérsskulder, upplupna leverantorskostnader, rantebarande skulder, samt avtal om tillaggskoépeskilling. Da Ian till
kreditinstitut ldper med rorlig rénta, som i allt vésentligt bedéms motsvara aktuella marknadsrantor, bedéms bokfort
varde exklusive lanekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt varde. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta
|6ptider. Harav beddms verkliga varden pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden.
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Not 8: Ny segmentsredovisning per férsta juli 2019

Fran och med den forsta juli 2019 implementerar AcadeMedia en ny organisation dar de olika verksamhetsformerna
renodlas. Forandringen innebér att samtliga fristdende forskolor i Sverige och internationell forskola laggs samman till ett
nytt segment samt att AcadeMedias grundskolor bildar ett eget segment i koncernens segmentsrapportering.

Koncernen kommer saledes fortsatt ha fyra segment, féreskolesegmentet, grundskolesegmentet, gymnasiesegmentet
och vuxenutbildningssegmentet

Nedan redogdrs ars och kvartalsdata for de nya segmenten. Gymnasiesegmentet och vuxenutbildningssegmentet berors
inte av omorganisationen.

MSEK, déar ej annat anges Helar* 2018/19* 2017/18*

Forskola 2018/19 2017/18 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Antal barn/elever (snitt) 20 576 19471 21319 20975 20267 19741 20531 20087 18876 18389
Nettoomsattning 3619 3262 1009 974 924 712 947 888 815 612
EBITDA 262 278 106 92 44 20 134 89 41 13
EBITDA-marginal, % 7.2% 8,5% 10,5% 9.4% 4,8% 2,8% 14,1% 10,0% 50% 2,1%
Avskrivningar -68 -63 -12 -19 -18 -18 -18 -16 -15 -14
Forvéarvsrelaterade avskrivningar -5 -4 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1
Rorelseresultat (EBIT) 189 210 92 72 24 0 115 72 25 -2
EBIT-marginal, % 5,2% 6,4% 9,1% 74% 2,6% - 121% 81% 3,1% -0,3%
Jamforelsestdrande poster - 37 - - - - 37 - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 189 173 92 72 24 0 78 72 25 -2
Justerad EBIT-marginal, % 5,2% 5,3% 9,1% 74% 2,6% - 82% 81% 31% -0,3%
Antal skolenheter 255 241 258 255 253 253 249 248 236 230
Grundskola 2018/19 2017/18 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Antal barn/elever (snitt) 24 265 23314 24 482 24417 24195 23964 23678 23645 23141 22791
Nettoomséttning 2 857 2648 780 760 752 565 728 706 694 520
EBITDA 203 180 79 51 50 23 71 46 41 21
EBITDA-marginal, % 7,1% 6,8% 10,1% 6,7% 6,6% 41% 98% 65% 59% 4,0%
Avskrivningar -60 -50 -15 -16 -15 -13 -13 -13 -13 -11
Forvarvsrelaterade avskrivningar -1 - -0 -0 -0 -0 - - - -
Rorelseresultat (EBIT) 141 130 63 35 34 9 58 33 28 11
EBIT-marginal, % 4,9% 4,9% 81% 46% 45% 16% 80% 47% 40% 2,1%
Jamforelsestdrande poster -4 - -8 - 4 - - - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 145 130 71 35 30 9 58 33 28 11
Justerad EBIT-marginal, % 5,1% 4,9% 91% 46% 40% 16% 80% 47% 40% 2,1%
Antal skolenheter 109 111 109 109 109 109 111 111 111 110

* Proforma
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Flerarsoversikt

Fjarde kvartalet

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Resultatposter, MSEK

Nettoomséttning 3162 2993 11715 10810 9520 8 611 8 163
Jamforelsestérande poster -14 -40 1 -48 -23 -32 -79
EBITDA 290 233 931 872 827 722 720
Avskrivningar -68 -65 -280 -244 -208 -185 -198
Forvarvsrelaterade avskrivningar -4 -2 -16 -6 -4 -2 -5
Rorelseresultat (EBIT) 218 167 635 622 615 535 517
Finansnetto -14 -19 -69 -68 -80 -127 -269
Periodens resultat fore skatt 204 148 566 555 535 408 248
Periodens resultat efter skatt 148 111 431 430 416 319 222

Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 8 218 7823 8 218 7 823 6574 6 141 5884
Kortfristiga fordringar 976 860 976 860 695 697 670
Likvida medel 527 699 527 699 579 331 695
Langfristiga rantebarande skulder 2205 2209 2205 2209 2200 2116 2 609
Langfristiga ej rantebarande skulder 305 135 305 135 114 113 197
Kortfristiga rantebéarande skulder 592 673 592 673 516 568 715
Kortfristiga ej rantebarande skulder 2 030 2103 2 030 2103 1577 1382 1425
Eget Kapital 4589 4262 4589 4262 3443 2990 2304
Balansomslutning 9720 9383 9720 9383 7 849 7169 7 250
Sysselsatt kapital 7 386 7144 7 386 7144 6158 5674 5628
Nettoskuld 2 266 2179 2 266 2179 2133 2342 2629
Fastighetsjusterad nettoskuld 1533 1528 1533 1528 1550 1866 2295
Nyckeltal

Omsattning, MSEK 3162 2993 11715 10810 9520 8611 8163
Organisk tillvaxt inkl mindre férvarv, % 5,3% 4,1% 4,4% 5,8% 9,0% 6,4% 3,7%
Forvarvad tillvaxt storre forvarv, % - 9,8% 3,2% 7,9% 0,8% 0,4%  24,4%
Forandring i valutakurser, % 0,3% 0,7% 0,8% -0,1% 0,8% -1,3% -
Rorelsemarginal (EBIT) % 6,9% 5,6% 5,4% 5,8% 6,5% 6,2% 6,3%
Justerad EBIT, MSEK 232 207 634 670 638 567 596
Justerad EBIT-marginal, % 7,3% 6,9% 5,4% 6,2% 6,7% 6,6% 7,3%
Justerad EBITDA, MSEK 304 274 930 920 850 754 799
Justerad EBITDA-marginal, % 9,6% 9,1% 7,9% 8,5% 8,9% 8,8% 9,8%
Nettomarginal % 4,7% 3,7% 3,7% 4,0% 4,4% 3,7% 2,7%
Avkastning pa sysselsatt kapital %, (12 man) 8,7% 10,1% 87% 10,1% 10,9%  10,1%  10,8%
Avkastning pa eget kapital %, (12 man) 9,7% 11,2% 9,7% 112% 129% 12,1% 9,9%
Soliditet % 47,2% 45,4% 472%  454%  439% 41,7%  31,8%
Rantetackningsgrad ggr 12,5 10,9 12,5 10,9 9,4 4,8 2,8
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 méan) 24 24 24 24 2,5 31 33
Justerad Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 man) 1,6 1,7 1,6 1,7 1,8 2,5 2,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -130 -115 -559 -970 -374 -386 -68
Antal arsanstallda 12 487 12 462 12405 11863 10564 9714 9159
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Kvartalsdata, koncernen

Kvartalsdata 2017/18
MSEK, dar ej annat anges (o) Q1 Q4 (O] (0 Q1
Nettoomséttning 3162 3135 3076 2343 2993 2967 2813 2037
EBITDA 290 310 205 126 233 275 232 132
Avskrivningar -68 -76 -73 -64 -65 -65 -64 -50
Forvarvsrelaterade avskrivningar -4 -4 -4 -4 -2 -2 -1 -1
Jamforelsestérande poster -14 20 -11 5 -40 -5 -1 -2
Rorelseresultat (EBIT) 218 231 128 58 167 209 166 80
Finansnetto -14 -14 -23 -17 -19 -15 -17 -16
Resultat efter finansiella poster 204 216 105 41 148 194 149 64
Skatt -56 -45 -25 -10 -37 -42 -33 -13
Periodens resultat 148 172 79 31 111 152 116 51
Antal barn/elever, skolverksamhet 79 994 79 873 79 335 78 770 76233 76188 72945 68098
Antal arsanstallda 12 487 12 605 12 473 12 055 12462 12320 11789 10882
Antal skolenheter 511 507 505 505 501 500 489 446
Nyckeltal
Roérelsemarginal (EBIT), % 6,9% 7,4% 4,2% 2,5% 5,6% 7,0% 5,9% 3,9%
Justerad EBIT 232 210 139 52 207 214 167 82
Justerad EBIT, % 7,3% 6,7% 4,5% 2,2% 6,9% 7,2% 5,9% 4,0%
Nettomarginal, % 4,7% 5,5% 2,6% 1,3% 3,7% 5,1% 4,1% 2,5%
Avkastning pa eget kapital, % (12man) 9,7% 9,1% 9,0% 10,6% 11,2% 12,7% 12,7% 13,1%
'a"zkrﬁgtr:‘)ing pa sysselsatt kapital, % 87%  85%  88%  95%  101% 10,6% 10,6%  11,0%
Soliditet, % 47,2% 46,8% 45,6% 44,3% 45,4% 45,9% 45,0% 42,6%
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12m) 2,4 2,8 2,7 2,9 2,4 2,6 2,6 2,4
Rantetackningsgrad ggr 12,5 10,8 10,3 10,6 10,9 11,9 11,6 10,1
Ovrigt
Kassafiode frdn den lopande 425 129 348 219 376 153 257 142
Kassaflode fran investeringsverksamheten -130 -170 -103 -156 -115 -124 -668 -63
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MSEK, dar ej annat anges 2018/19 2017/18

For- och Grundskola (Sverige)
Antal barn/elever (snitt)
Nettoomséttning

EBITDA

EBITDA-marginal, %
Avskrivningar
Forvarvsrelaterade avskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %
Jamforelsestérande poster
Justerat rorelseresultat (EBIT)
Justerad EBIT-marginal, %
Antal skolenheter

Q4
33 498
1136
105
9,2%
-18

1

86
7,6%
-8

94
8,3%
228

Q3
33321
1107
82
7,4%
-19

1

62
5,6%
62
5,6%
228

Q2
32751
1088
61
5,6%
-18

-1

42
3,9%
4

38
3,5%
227

Q1
32381
816
22
2,7%
-16

1

5
0,6%
5
0,6%
227

Q4
32834
1082
92
8,5%
-16
76
7,0%
76
7,0%
230

Q3 Q2 Q1
32732 31727 31111
1049 1021 760
75 56 17
7,1% 5,5% 2,2%
-16 -16 -13

59 40 3
5,6% 3,9% 0,4%
59 40 3
5,6% 3,9% 0,4%
230 228 226

MSEK, d&r ej annat anges 2018/19 2017/18

Gymnasium (Sverige)

Antal barn/elever (snitt)
Nettoomséattning

EBITDA

EBITDA-marginal, %
Avskrivningar
Forvarvsrelaterade avskrivhingar
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %
Jamforelsestérande poster
Justerat rorelseresultat (EBIT)
Justerad EBIT-marginal, %
Antal skolenheter

Q4
34 194
990
121
12,2%
-36
-1
84
8,5%
-6
90
9,1%
144

Q3
34 481
1006
160
15,9%

102
10,1%
143

Q2
34 873
1011
133
13,2%
-36

1

9
9,5%
9
9,5%
143

Q1
35 065
750

8,3%
5

56
7,5%
143

Q4
32024
920
118
12,8%
-31
-1
87
9,5%
-13
100
10,9%
141

Q3 Q2 Q1
32456 30928 26918
926 845 539
121 97 62
131%  115%  11,5%
-32 -33 -23

-0 -0 -

88 63 39
9,5% 7,5% 7.2%
-1 -1 0

89 64 39
9,6% 7,6% 7,2%
141 142 106

MSEK, dar ej annat anges 2018/19 2017/18

Vuxenutbildning (Sverige)
Nettoomséttning

EBITDA

EBITDA-marginal, %
Avskrivningar
Forvarvsrelaterade avskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %
Jamforelsestérande poster
Justerat rorelseresultat (EBIT)
Justerad EBIT-marginal, %

Q4
382
6
1,6%
-3
-1
2
0,5%

0,5%

Q3
392
22
5,6%
2

1

19
4,8%

19
4,8%

Q2
388
1
-0,3%
-2

1

-4
-1,0%
-15
11
2,8%

27

Q1
315

4
1,3%
-2

-1

0

Q4
397
-66
-16,6%
-2

-69
-17,4%

Q3 Q2 Q1
444 459 366
39 66 45
8,8%  144%  12,3%
2 2 2

37 64 43
8,3%  139%  11,7%
37 64 43
83%  139%  11,7%



Kvartalsdata, segment (forts.)

Internationell Férskola
Antal barn (snitt)
Nettoomséttning

EBITDA

EBITDA-marginal, %
Avskrivningar
Forvarvsrelaterade avskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %
Jamforelsestérande poster
Justerat rorelseresultat (EBIT)
Justerad EBIT-marginal, %
Antal férskoleenheter

Q4
12 302
653
80
12,3%
-9
-1
70
10,7%
70
10,7%
139

Q3
12 071
626
62
9,9%
-16

-1

45
7,2%
45
7,2%
136

Q2
11711
589

2,5%
15
2,5%
135

Q1
11 324
461

21
4,6%
-15

-1

4
0,9%
4
0,9%
135

Q4

11375
593
113
19,1%
-15

-1

97
16,4%
37

60
10,1%
130
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Q3 Q2 Q1
11000 10290 10 069
545 488 372
60 27 18
11,0% 5,5% 4,8%
-13 -12 -12

1 1 -1

46 14 5
8,4% 2,9% 1,3%
46 14 5
8,4% 2,9% 1,3%
129 119 114

MSEK, d&r ej annat anges 2018/19 2017/18

Koncern-OH och justeringar
Nettoomséttning

EBITDA

Avskrivningar
Forvarvsrelaterade avskrivhingar
Rorelseresultat (EBIT)
Jamforelsestérande poster
Justerat rorelseresultat (EBIT)

Q4

Q3
4
-15
-1
-16

-16

Q2

Q1
0

-13

-1

-14

-14

Q4

Q3 Q2 Q1
3 0 0
-20 -13 -9
-1 -1 -1
-21 -14 -10
-4 0 -2
-17 -14 -9

MSEK, dar ej annat anges 2018/19 2017/18

KONCERN

Antal barn (snitt)
Nettoomséttning

EBITDA

EBITDA-marginal, %
Avskrivningar
Forvéarvsrelaterade avskrivningar
Rorelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal, %
Jamforelsestdrande poster
Justerat rorelseresultat (EBIT)
Justerad EBIT-marginal, %
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Antal arsanstéllda (perioden)
Antal enheter

Q4
79 994
3162
290
9,2%

Q3
79873
3135
310
9,9%
-76

-4

231
7,4%
20
210
6,7%
-14
216

172
12 605
507

28

Q2
79335
3076
205
6,7%

Q1
78 770
2343
126
5,4%
-64

-4

58
2,5%

52
2,2%
-17

41

-10

31

12 055
505

Q4
76 233
2993
233
7,8%

Q3 Q2 Q1
76188 72945 68098
2967 23813 2037
275 232 132
9,3% 8,2% 6,5%
-65 -64 -50

-2 -1 -1

209 166 80
7,0% 5,9% 3,9%
5 -1 2

214 167 82
7.2% 5,9% 4,0%
-15 -17 -16
194 149 64
-42 -33 -13
152 116 51
12320 11789 10882
500 489 446
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan féljer berékningar for att harleda de alternativa nyckeltal som anvands i rapporten. Se definitioner for mer
information.

MSEK, dar ej annat anges Helar*

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

Nettoskuld

Langfristiga rantebarande skulder 2205 2209 2200 2116 2609
+ Kortfristiga réantebarande skulder 592 673 516 568 715
- Réntebéarande fordringar* 4 4 4 11 -
- Likvida medel 527 699 579 331 695
= Nettoskuld 2 266 2179 2133 2342 2629

Fastighetsjusterad nettoskuld

Nettoskuld (enligt ovan) 2 266 2179 2133 2342 2629
- langfristiga fastighetslan 644 603 467 278 174
- kortfristiga fastighetslan 89 48 116 197 161
= Fastighetsjusterad nettoskuld 1533 1528 1550 1865 2295

Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man

Justerat rérelseresultat EBIT (12 méan) 634 670 638 567 596

+ Réanteintakter 1 2 7 6 13
dividerat med

Genomsnittligt eget kapital (12 man) 4 426 3853 3216 2 647 2 247

+ genomshittliga langfr. rantebarande skulder (12 man) 2 207 2204 2158 2363 2815

+ genomshittliga kortfr. rantebarande skulder (12 man) 632 594 542 641 592

= Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man 8,7% 10,1% 10,9% 10,1% 10,8%

Avkastning pa eget kapital %, 12 man

Resultat efter skatt (12 man) 431 430 416 319 222
dividerat med

Genomsnittligt eget kapital (12 man) 4 426 3853 3216 2647 2247

= Avkastning pa eget kapital %, 12 man 9,7% 11,2% 12,9% 12,1% 9,9%

*) Ingér i raden Ovriga anlaggningstillgngar i koncernens balansrakning
**) Siffrorna for kvartalet &r samma som for helaret

2018/19 2017/18

MSEK, dar ej annat anges

Rantetackningsgrad ggr

Justerat rérelseresultat EBIT (12 méan) 634 609 613 641 670 693 676 650
+ Ranteintakter (12 man) 1 1 2 2 2 1 1 6
+ Ovriga finansiella intakter (12 man) 2 2 4 4 4 3 0 -
dividerat med
Rantekostnader (12 man) -51 -57 -60 -61 -62 -59 -58 -65
= Réntetéckningsgrad ggr 12,5 10,8 10,3 10,6 10,9 11,9 11,6 10,1
29
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Ytterligare information har lagts till for att tilgodose European Securities and Markets Authoritys (ESMA) riktlinjer kring

alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Antal barn/elever

Antal skolenheter

Antal &rsanstallda

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital

EBITDA
EBITDA-marginal
Finansnetto

Forvarvad tillvaxt
Forvarvsrelaterade
avskrivningar

Justerad avkastning pa

sysselsatt kapital

Justerad EBITDA

Justerad EBIT-marginal

Justerad Nettoskuld

Justerad
Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Justerat rorelseresultat
EBIT

Jamforelsestérande
poster

Definition

Genomsnittligt antal inskrivna barn/elever under angiven period.
Deltagare i vuxenutbildning réknas inte in i koncernens totala
siffror for antal barn/elever.

Avser antal forskolor, grundskolor och/eller gymnasieskolor
verksamma i perioden. Integrerade enheter med bade for- och
grundskola raknas som tva enheter da dessa har varsitt tillstand.

Genomsnittligt antal &rsanstallda under perioden
heltidsekvivalenter (FTE).

Periodens resultat for den senaste 12-manadersperioden delat
med genomsnittligt eget kapital (IB+UB)/2.

Justerat rorelseresultat (EBIT) for den senaste 12-
manadersperioden plus ranteintakter delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (IB+UB)/2.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa
anlaggningstillgéngar.

EBITDA i procent av nettoomsattningen.
Finansiella intdkter minskat med finansiella kostnader.

Okning av nettoomsattning hanforlig till storre bolag och
verksamheter férvéarvade de senaste 12 manaderna.

Avskrivning av forvarvsrelaterade avskrivningsbara évervarden.

Justerad EBIT + ranteintékter fér den senaste 12-
manadersperioden delat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(IB+UB)/2.

Rorelseresultat fore avskrivningar pd immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar exklusive jamférelsestérande poster.

Justerad EBIT i procent av nettoomséttningen.

Nettoskuld med avdrag for fastighetsrelaterade 1an, dvs. 1an i
norska husbanken, bygglan for padgdende byggprojekt och 6vriga
fastighetslan i Norge.

Justerad nettoskuld dividerat med justerad EBITDA for den
senaste 12-manadersperioden.

Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestdrande poster.

Jamforelsestérande poster &r intakter och kostnader av
jamforelsestorande karaktar sdsom storre retroaktiva ersattningar
hanforliga till tidigare verksamhetsar, poster relaterade till
fastigheter sdsom realisationsvinst vid forséljning eller storre
fastighetsskador som inte tacks av foretagsforsakring,
radgivningskostnader vid storre forvarv eller kapitalanskaffningar,
stdrre integrationskostnader till foljd av forvarv eller
omorganisationer enligt faststélld plan samt kostnader som féljer
av strategiska beslut och stdrre omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter.

2 Enligt ESMAs riktlinjer for nyckeltal ska varje nyckeltal motiveras.
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Syfte?

Antal barn/elever ar den viktigaste drivaren for intakter.

Antal skolenheter visar hur bolaget vaxer éver tid genom
nystarter och férvarv minus nedlaggningar.

Antal anstéllda &ar den storsta kostnadsdrivaren for
bolaget.

Avkastning p& eget kapital ar ett Iocnsamhetsmatt som
anvands for att stalla resultatet i relation till aktiedgarnas
insatta och upparbetade kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett lonsamhetsmatt
som anvands for att stélla resultatet i relation till det
kapital som behdvs for att driva verksamheten.

EBITDA anvéands for att méta resultatet fran den l6pande
verksamheten, oberoende av avskrivningar.

EBITDA-marginal anvéands for att stélla EBITDA i relation
till omséttningen.

Anvands for att beskriva resultatet av bolagets finansiella
aktiviteter.

Visar vilken tillvaxttakt som genererats fran forvarv, till
skillnad fr&n organisk tillvaxt och valutakurseffekter.

Visar hur férvarvade dvervarden paverkar avskrivningar.
Till exempel varumarken och dvervarden pa fastigheter.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital anvands for att
stélla det justerade rorelseresultatet i forhallande total
kapitalbindning oavsett finansieringsform.

Justerad EBITDA anvénds for att mata det underliggande
resultatet fr&n den lopande verksamheten, oberoende av
avskrivningar och utan stérningar fran jamférelsestérande
poster.

Justerad EBIT-marginal stéller det underliggande
rorelseresultatet i relation till omsattningen.

Justerad Nettoskuld syftar till att visa den del av l&nen
som utgdr finansieringen av rérelsen, medan
fastighetsl&nen &r kopplade till en byggnadstillgdng som
kan skiljas av och séljas.

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt matt p& hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjaning
exklusive jamforelsestdérande poster (justerad EBITDA)
betala av bolagets skulder exklusive fastighetsrelaterade
1an.

Justerad EBIT anvands for att fa en battre bild av det
underliggande rorelseresultatet.

Jamforelsestérande poster anvands for att tydliggdra de
resultatposter som ej ingdr i den I6pande verksamheten
for att skapa en tydligare bild av den underliggande
resultatutvecklingen.



Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode frén
investeringar

Nettomarginal

Nettoskuld

Nettoskuld/justerad
EBITDA

Organisk tillvaxt inklusive
mindre forvarv

Personalomséttning

Resultat per aktie

Rantetéckningsgrad

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal)

Rorelseresultat (EBIT)

Sjukfranvaro

Soliditet

Sysselsatt kapital

Allmant

Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive forandring i
rorelsekapital och fore kassafléde fran investerings- och
finansieringsverksamhet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten enligt
kassaflodesanalysen. Detta inkluderar investeringar och
avyttringar av byggnader, forvarv samt investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar. Investeringar finansierade
med leasing ingar ej.

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Rantebarande skulder (korta och l&nga) med avdrag for likvida
medel och rantebarande fordringar (korta och langa).

Nettoskuld (UB for perioden) dividerat med justerad EBITDA for
den senaste 12-manadersperioden.

Omsattningstillvaxt exklusive storre forvarv och forandringar i
valutakurser.

Antal medarbetare som slutat under aret i relation till
genomsnittligt antal medarbetare. (Antal tillsvidare- och
provanstéllda som slutat) / (Medelantal tillsvidare- och
provanstéllda). Beraknat som ackumulerat for den perioden som
rapporten avser.

Periodens resultat i SEK dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier fore/efter utspadning beraknas enligt IAS 33.

Justerad EBIT for senaste 12 ma&nader plus finansiella intakter i
forhallande till rantekostnader.

Rorelseresultat i procent av nettoomsaéttningen.

Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

Kort- och langtidssjukfranvaro omréknat till heltid delat med antal
&rsanstéllda (FTE). Berdknat som ett snitt 6ver den perioden som
rapporten avser.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag for ej rantebarande kortfristiga
skulder och avséttningar samt uppskjuten skatteskuld. Alternativt:
Eget kapital plus langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten anvands som
ett matt pa det kassaflode som bolaget genererar fore
investeringar och finansiering.

Kassaflode frén investeringar anvands for att regelbundet
mata hur mycket kontanta medel som anvénds for att
uppratthalla verksamheten och fér expansion.

Nettomarginalen anvands for att mata nettointjaningen i
relation till omséttningen.

Nettoskulden anvands for att tydliggdra hur stor skulden
ar minus nuvarande likvida medel (som i teorin skulle
kunna anvandas att amortera lan).

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt méatt p& hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjaning
(EBITDA) betala av bolagets skulder inklusive
fastighetsrelaterade lan.

Koncernens tillvaxtmal &r att oka intakterna med 5-7
procent inklusive mindre tillaggsforvarv. Syftet med
nyckeltalet &r darmed att félja upp koncernens tillvaxtmal.

Personalomsattning anvands for att mata hur stor andel
av personalen som slutar och som maste ersattas varje
ar.

Resultat per aktie anvéands for att synliggora hur mycket
av periodens resultat varje aktie ar berattigad till.

Rénteteckningsgrad anvénds for att mata bolagets
betalningsférméga av rantekostnader.

Rérelsemarginalen visar hur stor andel av omséttningen
som blir kvar efter rérelsens kostnader och som kan
disponeras till andra &ndamal.

Rorelseresultat (EBIT) anvéands for att méta det operativa
resultatet fore finansiering och skatt.

Sjukfranvaro anvands for att mata franvaro av personal
och ge indikationer om personalens hélsa.

Soliditet visar hur stor andel av bolagets totala tillgdngar
som finansieras av aktiedgarna med eget kapital. En hdg
soliditet &r ett métt pa finansiell styrka.

Sysselsatt kapital indikerar hur mycket kapital som
behdvs for att bedriva verksamheten oberoende av
finansieringsform (I&nat eller eget kapital).

Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamférelsesiffror for samma period féreg&ende &r om inget annat
anges. Summeringar av belopp i heltal stimmer inte alltid 6verens med redovisade totaler p& grund av avrundningar. Det redovisade totalbeloppen &r

korrekta.
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