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Fjarde kvartalet
(apr 2016 — jun 2016)

Nettoomsattningen 6kade med 8,1 procent och
uppgick till 2 378 MSEK (2 199).

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 35,4
procent och uppgick till 218 MSEK (161). Rensat
for jamforelsestdrande poster uppgick
rorelseresultatet till 238 MSEK (237).

Periodens resultat uppgick till 140 MSEK (80).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 160 MSEK (197).

Antalet elever i for-, grund- och gymnasieskola
uppgick till 64 342 (61 295) i genomsnitt under
kvartalet vilket var en 6kning med 5,0 procent.

Resultat per aktie var 1,63 (0,95) SEK och efter
utspadning 1,63 (0,95) .

Helar
(jul 2015 — jun 2016)

Nettoomsattningen dkade med 5,5 procent och
uppgick till 8 611 MSEK (8 163).

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 3,5 procent
och uppgick till 535 MSEK (517). Rensat for
jamforelsestdrande poster uppgick
rorelseresultatet till 568 MSEK (596).

Periodens resultat uppgick till 319 MSEK (222).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 542 MSEK (684).

Antalet barn och elever i fér-, grund- och
gymnasieskola uppgick till 63 151 (60 897) i
genomsnitt under perioden vilket var en 6kning
med 3,7 procent.

Resultat per aktie var 3,97 (2,63) SEK och efter

tspadning 3,97 (2,63)2.
. Bolaget noterades pa Stockholmsborsen den 15 utspadning (2,63)

juni. o Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for

verksamhetsaret 2015/16

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Koncernen i siffor

Kvartalet i siffror

Fjarde kvartalet

2015/16 2014/15  Foérandring 2015/16 2014/15  Foérandring

Nettoomsattning, MSEK 2378 2199 8,1% 8611 8 163 5,5%
EBITDA, MSEK 265 215 23,3% 721 720 0,1%
EBITDA-marginal 11,1% 9,8% 1,3p.e. 8,4% 8,8% -0,4 p.e.
Rorelseresultat EBIT, MSEK 218 161 35,4% 535 517 3,5%
EBIT-marginal 9,2% 7,3% 1,9p.e. 6,2% 6,3% -0,1 p.e.
Justerat rorelseresultat EBIT*, MSEK 238 237 0,4% 568 596 -4,7%
Justerad EBIT-marginal 10,0% 10,8% -0,8 p.e. 6,6% 7,3% -0,7 p.e.
Finansnetto, MSEK -33 -95 65,3% -127 -269 52,8%
Resultat fore skatt, MSEK 185 66 180,3% 408 249 63,9%
Periodens resultat, MSEK 140 80 75,0% 319 222 43,7%
Antal barn och elever 64 342 61295 5,0% 63 151 60 897 3,7%
Antal arsanstallda 10 161 9394 8,2% 9 704 9159 6,0%

*) Se definitioner pa sid 28

2 Beraknat pa utgaende antal aktier uppgick resultat per aktie for aret
till 3,39 (2,36).

1 Beraknat pa utgaende antal aktier uppgick resultat per aktie for
kvartalet till 1,50 (0,85).



VD har ordet

AcadeMedia avslutar verksamhetsaret med stark
tillvaxt. Vi kan summera ett stabilt &r, med god tillvéaxt
och ett forbéttrat rérelseresultat. Trots vara stora
satsningar pa nystarter och flera uppskjutna uppdrag
inom vuxenutbildningen, levererar vi ett stabilt
rérelseresultat. Basen fér den goda och stabila
utvecklingen under aret &r en 6kning av antalet elever
och deltagare. AcadeMedia véaxer genom att vi 6kar i
vara befintliga verksamheter, samt genom nystarter och
férvérv. Vi har under aret férvérvat 20 enheter och
genomfért 14 nystarter. Dessa kommer att ge full effekt
under nésta ar. Det &r ocksa glddjande att se att vi gbr
stora framsteg i vart kvalitetsarbete och att vara elever i
allt hégre grad nar studiemalen.

Andel elever som nar malen 6kar

Ett av AcadeMedias viktigaste kvalitetsmal, och ett
viktigt samhallsmal, ar att alla elever ska na
utbildningens mal. | grundskolan visar de preliminara
betygsresultaten att 85,8 procent av alla elever nar
malen, vilket ar en 6kning med 1,6 procentenheter
jamfort med féregaende ar. AcadeMedias
betygsresultat dar 85,8 procent av eleverna nar malen
ska ocksa jamféras med rikssnittet som var 77 procent
varterminen 2015. Aven gymnasiet visar framsteg fér
verksamhetsaret da 89,7 procent av eleverna tar
examen, vilket var en forbattring med 2,3
procentenheter jamfort med féregaende ar.
AcadeMedias resultat ar nagot battre an rikssnittet som
var 89,2 procent foregaende ar.

Dessa framgangar ar positiva for vara elever och visar
att vart kvalitetsarbete ger resultat. Vi fortsatter att
strdva mot annu battre resultat fér vara elever och
malet ar att 100 procent av eleverna ska na
utbildningens mal.

Resultatforbattring i vuxenutbildningen

Efter en hdst med uppskjutna utbildningsstarter och
konkurrenter som éverprévar vara vunna uppdrag
utvecklas nu vuxenutbildningen starkt med goda
marginaler och bra deltagarfléden. Fjarde kvartalet
visar pa ett kraftigt resultatlyft. Var bredd inom vuxen-
utbildningen gor att vi kan félja den goda marknads-
utvecklingen som vi beddmer kommer att fortsatta. Den
stora mangd flyktingar som kommit till Sverige utgér en
stor méjlighet for Sverige. Genom att investera i
vuxenutbildning sa att de snabbt kommer i jobb, och
kan bidra till samhallet, I6ser vi manga av de
integrationsproblem som annars snabbt uppstar.
AcadeMedia ar Sveriges ledande integrationsaktér med
bade Sfi (Svenska for invandrare) och olika
yrkesutbildningar.

Utbildningsmarknaden bedéms vaxa

Antalet elever som ska in i skolsystemet kommer att
O0ka mycket de narmaste fem aren. Val éver 100 000
nya elever tillkommer, bade eftersom elevkullarna ékar,
och eftersom vi har en stor inflyttning till Sverige.
Manga nya skolor behdver byggas, framst i
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storstadsomradena och behovet av kompletterande
aktorer ar stort. Vi ser ocksa en 6kande urbanisering,
vilket innebar en stor inflyttning till regioner och stader
dar AcadeMedia har huvuddelen av sin verksamhet.

Gymnasiekullarna ar nu pa sin lagsta niva och kommer
att vaxa med nastan 20 procent éver de narmaste fem
aren. Behovet av vuxenutbildning kommer att vara
fortsatt stort vilket framst beror pa den héga
inflyttningen till Sverige, och pa behovet av
kompetensvaxling. Behovet av forskolor i Europa ar
fortsatt stort da forskoleplats behdver och ska erbjudas
aven for de minsta barnen. AcadeMedia ar ledande
inom férskola i Europa och den nordiska
férskolemodellen ar en forebild féor manga lander.

God tillvaxt sista kvartalet ger goda forutsattningar
till utveckling

Utvecklingen av antalet elever och deltagare i kvartalet
var god, de genomsnittliga elevtalen var 5,0 procent
hogre jamfért med foregaende ar. Denna tillvaxt,
tillsammans med pris- och mixférandringar har gett en
Okning av omsattningen pa 8,1 procent trots att vi haft
en negativ valutaeffekt. Rérelseresultatet i det fjarde
kvartalet forbattrades delvis pa grund av
jamforelsestorande kostnad féregaende ar. For helaret
Okade elevtalen med i genomsnitt 3,7 procent och
omsattningen med 5,5 procent. Omsattningsdkningen
var i linje med koncernens mal att vaxa med 5-7
procent per ar exklusive storre forvarv.

Vi har under kvartalet utvecklat hela var organisation. |
det ingar aven en effektivisering av lednings-
organisationen ovanfor vara enheter. Kostnaderna for
denna omorganisation ar tagna i fjarde kvartalet. |
AcadeMedia &ar respektive enhets utveckling viktigast.
Vi har darfor lagt mycket fokus pa att skapa strukturer
som kan bidra till att 6ka vara enheters konkurrenskraft.

AcadeMedia har under aret lanserat sin nya
framtidsstrategi Fardplan 2020. Fokus i denna strategi
ar att forbattra bade kvalitet och effektivitet. Vi har ett
sarskilt fokus pa digitalisering och vi ar i det
sammanhanget mycket glada 6ver vart samarbete med
Schoolidoo som utvecklar digitala laromedel.

Slutord

AcadeMedia har befast positionen som det ledande
utbildningsforetaget i norra Europa. Vi befinner oss nu i
en spannande transformation till ett internationellt
ledande utbildningsforetag. AcadeMedia utvecklas
genom kvalitetsforbattringar och tillvaxt. Vi har gjort
flera framsteg under det senaste verksamhetsaret, inte
minst galler det kvalitetsresultaten, instegsforvarvet i
Tyskland och en god volymtillvaxt. Detta ar en bra
grund att vaxa vidare fran.

Marcus Stromberg
VD och koncernchef
AcadeMedia AB (publ)



Bokslutskommuniké 2015/16

Utveckling under fjarde kvartalet (apr 2016-jun 2016)

Volymutveckling och nettoomsittning

Nettoomséttningen under det fjdrde kvartalet uppgick till
2 378 MSEK (2 199), vilket motsvarar en 6kning om 8,1
procent jamfért med motsvarande period foregaende
ar. Okningen drivs framst av 6kade volymer inom
vuxenutbildningen och aven att elevantalet inom
samtliga tre skolsegment tillsammans 6kat med 5,0
procent till 64 342 (61 295) dar flera férvarv ger en
positiv effekt.

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) for fjarde kvartalet april — juni
Okade med 35,4 procent och uppgick till 218 MSEK
(161) vilket motsvarade en roérelsemarginal om 9,2
procent (7,3). Rorelseresultatet (EBIT) foregaende ar
paverkas av en stérre omstruktureringskostnad.

Justerat rorelseresultat EBIT uppgick till 238 MSEK
(237) vilket ar 0,4 procent battre an foregadende ar och
motsvarade en justerad EBIT-marginal om 10,0 procent
(10,8). Okade kostnader for héjda sociala avgifter for
unga paverkade kvartalets justerade rorelseresultat
med -8 MSEK jamfért med féregaende &r. Aven
nystarter och flyttar belastade kvartalet med -7 MSEK.
Samre valutakurs SEK/NOK paverkade ocksa resultatet
negativt. Dessa negativa effekter motverkades dock av
en positiv utveckling av vuxensegmentet jamfort med
foregaende ar.

Jamforelsestorande poster

| rorelseresultatet (EBIT) for det fjarde kvartalet ingick
jamforelsestorande poster om -19 MSEK (-76) enligt
vidstadende tabell. Huvuddelen avser kostnader
forknippade med en stérre omorganisation av
stabsfunktioner under kvartalet i syfte att effektivisera
och férbattra. Se definitioner for mer information.

Finansnetto

Finansnettot for kvartalet uppgick till -33 MSEK (-95).
Kvartalets rantekostnader var -39 MSEK (-56) och har
minskat som en foljd av lagre rantemarginaler i nya

Fjarde kvartalet i sammandrag per segment

Antal elever
(genomsnitt)

MSEK

2015/16  2014/15  2015/16

For- och grundskola (Sverige) 30 946 29 208 951
Gymnasium (Sverige) 24 752 24 365 655
Vuxenutbildning (Sverige) -* - 381
Internationell Férskola 8643 7722 390
Koncernjust, moderbolag - - 0
Totalt 64342 61295 2378 2

Nettoomsittning,

2014/15

872
623
323
380

1
199

laneavtalet som tradde i kraft den 7:e juli 2015 samt att
forra aret belastades med en kostnad avseende
bortskrivning av aktiverade laneutgifter till foljd av det
nya laneavtalet.

Jamforelsestorande poster

Fjarde kvartalet

MSEK 2015/16 2014/15
Vinst forsaljning fastigheter Norge 0 16
Omstruktureringskostnader & -65
Operationella kostnader av 2 23
jamforelsestorande karaktar

Transaktionsomkostnader -4 -4
Kostnader borsnotering -7 -
Summa -19 -76

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

Under perioden har fyra enheter férvarvats inom
segment for- och grundskola (Sverige) och tva enheter
har férvarvats inom segment internationell forskola
(Norge). En enhet inom segment gymnasium har
avyttrats under tredje kvartalet (men raknades da som
en aktiv enhet) vilket ger ett netto om fem fler enheter
jamfort med féregaende kvartal. For detaljer se Not 1.

MSEK
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Just.

" Just. EBIT- Rorelseresultat .
'g;ﬁ‘;“;:;g;t marginal EBIT, MSEK  ColT-marginal
201516 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 201516 2014/15

86 101 9,0% 11,6% 90 82 95% 9,4%
69 80 10,5% 12,8% 69 23 10,5% 3,7%
55 18 14,4% 5,6% 55 3 144% 0,9%
40 56 10,3% 14,7% 40 72 10,3% 18,9%
-14 -18 - - -36 -19 - -
238 237 10,0% 10,8% 218 161 92% 7,3%

*) Vuxenutbildningens volymer méts inte pé deltagarantal da utbildningarnas léngd varierar fran enstaka tillfallen till Iasar



Volymutveckling och nettoomséttning

Nettoomséttningen under verksamhetsaret uppgick till
8 611 MSEK (8 163), vilket motsvarar en 6kning om 5,5
procent jamfért med féregaende ar. Okningen drivs
frAmst av att elevantalet inom samtliga skolsegment
tillsammans 6kat med 3,7 procent till 63 151 (60 897).
Omsattningsokningen ar storst i segment for- och
grundskola som har 6kat sina volymer genom nystarter
och flera mindre férvarv. Den organiska tillvaxten
exklusive forvarv uppgick till 4,7 procent.

Rorelseresultat (EBIT) och justerat rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) for verksamhetsaret juli 2015 —
juni 2016 6kade med 3,5 procent och uppgick till 535
MSEK (517) vilket motsvarande en rérelsemarginal om
6,2 procent (6,3). Rorelseresultatet (EBIT) i &r och
féregaende ar paverkades av omstrukturerings-
kostnader och andra jamférelsestérande poster (se
tabell).

Justerat rorelseresultat EBIT uppgick till 568 MSEK
(596) vilket motsvarade en justerad EBIT-marginal om
6,6 procent (7,3).

For- och grundskola visade en god tillvaxt men
resultatet belastades av kostnader férknippade med
flyttar och nystarter pa -26 MSEK. Nystarterna
forvantas bidra positivt redan nasta ar. Okade
kostnader for hojda sociala avgifter for unga paverkade
resultatet med cirka -25 MSEK jamfort med foregaende
ar dar huvuddelen av effekten lag i for- och
grundskolesegmentet. Internationell forskolas resultat
minskade jamfort med foregaende ar pa grund av flera
effekter foregaende ar: 6kade kostnader for hyra efter
avyttring av fastigheter -11 MSEK och
valutakursférsdmring -7 MSEK.

Jamforelsestorande poster

| rorelseresultatet (EBIT) for helaret ingick
jamforelsestorande poster om -32 MSEK (-79) enligt
vidstadende tabell. -15 MSEK (-23) avsag kostnader for
integrationsarbete inom Vuxensegmentet samt fjarde
kvartalets stabsomorganisation. -16 MSEK (0) avsag

Helaret i sammandrag per segment
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IPO-kostnader, -10 MSEK (-7) var forvarvsrelaterat och
6 MSEK (16) avsag reavinst vid fastighetsforsaljning i
Norge i forsta kvartalet. Omstruktureringskostnader for
enheter under avveckling inom fér- och grundskola
vantas kosta mindre an planerat varfor 3 MSEK (-65) av
forra arets omstruktureringsreserv darmed aterférdes till
resultatet. Se definitioner for mer information.

Jamforelsestorande poster Helar

MSEK 2015/16 2014/15
Vinst forsaljning fastigheter Norge 6 16
Omstruktureringskostnader & -65

Operationella kostnader av

jdmfdrelsestdrande karaktar -8 -23
Transaktionsomkostnader -10 -7
Kostnader bdrsnotering -16 -
Summa -32 -79

Finansnetto

Finansnettot for helaret uppgick till -127 MSEK (-269).
Arets rantekostnader var -128 MSEK (-218).
Rantekostnaderna har minskat som en f6ljd av lagre
rantemarginaler i det nya laneavtalet som medforde en
kostnad for bortskrivning av aktiverade laneutgifter
féregadende ar. Amorteringar och det laga rantelaget
bidrar aven till ett battre finansnetto.

Forvarv, avyttringar, nystarter och avvecklingar

Forsaljning av tre fastigheter i Norge genomférdes per
24 september 2015.

20 enheter har forvarvats under aret (nio inom segment
for- och grundskola (Sverige) och elva inom
internationell forskola varav fyra i Norge). En
gymnasieskola har avyttrats under tredje kvartalet men
raknas som aktiv under perioden aret. For detaljer se
Not 1.

Under verksamhetsaret har 14 enheter startats (9
enheter inom segment for- och grundskola (Sverige),
en gymnasieskola i Sverige samt fyra forskolor i
internationell férskola (Norge)). Tva forskoleenheter
samt en grundskola i Sverige har avvecklats under aret.

Just.

Just. EBIT- Rorelseresultat
marginal (EBIT), MSEK

Antal elever Nettoomsittning,
(genomsnitt) MSEK

rorelseresultat
(EBIT), MSEK

201516  2014/15 2015116 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
For- och grundskola (Sverige) 30081 28709 3434 3159 203 212 59% 6,7% 206 193 6,0% 6,1%
25014 24739 2421 2341 198 191 82% 8.2% 198 134 82% 57%

EBIT-marginal

Gymnasium (Sverige)

Vuxenutbildning (Sverige) - £ 1372 1309 150 146 10,9% 11,2% 148 131 10,8% 10,0%
Internationell Foérskola 8055 7449 1381 1350 78 107 56% 7,9% 83 123 6,0% 91%
Koncernjust, moderbolag - - 3 2 -61 -60 - - -99 -64 - -
Totalt 63 151 60897 8611 8163 568 596 6,6% 7,3% 535 517 6,2% 6,3%

*) Vuxenutbildningens volymer méts inte pa deltagarantal da utbildningarnas léngd varierar fran enstaka tillfallen till flera lasar
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet under verksamhetsaret uppgick till 612
MSEK (623). Forandringen i rérelsekapitalet under helaret var -69 MSEK (61) och paverkades negativt av att vissa storre
leverantdrsbetalningar utférdes strax fore bokslutsdagen vilka féregaende ar skedde precis efter bokslutsdagen.
Rorelsekapitalet paverkades ocksa negativt med 30 MSEK av den férsdmrade valutakursen SEK/NOK da
rorelsekapitalet i Norge &r negativt. Vuxenverksamhetens 6kning innebar ocksa mer upplupna intékter &n motsvarande
tidpunkt féregadende ar. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for verksamhetsaret uppgick till 542 MSEK (684).

Kassaflédet fran investeringsverksamheten under verksamhetséret uppgick till -386 MSEK (-68). Okningen i
investeringar avsag huvudsakligen forvarvet av Joki, ett antal mindre férskoleforvarv i Sverige, forskoleforvarv i Norge
som aven inkluderar fastighetstillgangar samt nybyggnationer av nya forskolor i Norge dar tre nya enheter vantas starta
hdsten 2016. | denna rad ingar ett positivt kassaflode fran avyttring av fastigheter, dar tre fastigheter saldes 2015/16
jamfort med tio aret innan. Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till -512 MSEK (-476) pa grund av 6kade
amorteringar i samband med det nya laneavtalet som trédde i kraft den 7:e juli 2015. Nyemissionen pa 350 MSEK i
samband med borsnoteringen anvandes till att aterbetala flera externa 1an pa 334 MSEK. Réntekostnaderna for de
aterbetalda lanen var 40 MSEK i verksamhetsaret.

Finansiell stallning

Koncernens eget kapital uppgick till 2 990 MSEK (2 304) per den 30 juni 2016 och soliditeten uppgick till 42 procent (32).
Okningen i det egna kapitalet och férbéttringen av soliditeten ar en foljd av arets resultat och nyemissionen pa 350
MSEK som genomférdes i samband med bdrsnoteringen. Emissionskostnader uppgick till totalt 37 MSEK, varav 21
MSEK (16 MSEK netto efter skatt) har bokats mot eget kapital och 16 MSEK &ver resultatet.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 30 juni 2016 uppgick till 2 342 MSEK (2 629). Nettoskulden har minskat till
foljd av att nyemissionslikviden anvands for att aterbetala externa lan uppgaende till 334 MSEK. Exklusive fastighetslan,
som finansierar de fasta byggnadstillgdngarna, uppgick den justerade nettoskulden till 1 866 MSEK (2 295). Syftet med
det alternativa nyckeltalet justerad nettoskuld &r att visa den del av lanen som utgdr finansieringen av rérelsen, medan
fastighetslanen ar kopplade till byggnadstillgdngar som kan skiljas av och séljas.

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut uppgick till 2 079 MSEK (2 299) och bestar av lan fran banker och fran
norska statliga Husbanken. Lanen till kreditinstitut har minskat under de senaste 12 manaderna dels tack vare
kassaflédet under aret som har maojliggjort amorteringar men ocksa tack vare fastighetsforsaljningarna i Norge. Samtidigt
har expansionen i Norge inneburit en hdg nybyggnadstakt som har finansierats med byggkredit for pagaende projekt och
lan fran norska Husbanken for fardigbyggda forskolor. Att expandera i Norge med Husbanksfinansierade nybyggnationer
beddms vara finansiellt formanligt. Fastighetslanen har 6kat med 141 MSEK till 476 MSEK (335). Byggnadstillgangarna
har 6kat med 136 MSEK till 638 MSEK (502).

Kortfristiga rantebarande skulder bestar av checkrakningskredit, kortfristig del av langfristiga lan samt byggkredit och
uppgick till 573 MSEK (715). Minskningen i kortfristiga réntebarande skulder beror pa att checkrakningskrediten har
betalats ner samt att kortfristig del av langfristig skuld har minskat.

Nettoskulden i férhallande justerad EBITDA (rullande 12 manader) uppgick till 3,1 (3,3 per den 30 juni 2015) att jamfora
med koncernens langsiktiga mal om maximalt 3,0. Justerat for fastighetsrelaterade 1an uppgick en fastighetsjusterad
nettoskuld/Justerad EBITDA pa rullande 12 manader till 2,5 (2,9). Matetalet staller den del av nettoskulden som
finansierar rorelsen i relation till rullande 12 manaders justerad EBITDA (se vidare under definitioner).

Moderbolaget

Moderbolaget AcadeMedia AB (publ) ar det noterade moderbolaget med vissa ledningsfunktioner. VD &r anstalld i
moderbolaget sedan 1 maj 2016 och CFO sedan 1 juli 2016. Omsattningen under verksamhetsaret uppgick till 0 MSEK
(0), rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -21 (-1) och resultat efter skatt uppgick till 16 MSEK (21). Moderbolagets
tillgangar bestar i princip uteslutande av andelar i koncernféretag. Verksamheten ar till stérsta del finansierad med eget
kapital som agarna har tillskjutit. Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 30 juni 2016 till 2 292 MSEK (1 909).

Transaktioner med néarstaende

Transaktioner med narstadende beskrivs utforligt i Not 1 i AR 2014/15. Omfattning och inriktning av dessa transaktioner
har inte vasentligt forandrats under aret.
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Agare och aktieinformation

. . . . . Preferens Pre'ferens
Antal aktier Stamaktier Stamaktie B Stamaktie D Stamaktie E aktier A akt&rom-
Ingaende antal aktier 1 juli 2015 0 71 456 10 963 1 7 435 624 507 208
Inlésen stamaktie E 160104 -1
Omstampling 160104 8 025 251 -71 456 -10 963 0 -7 435624 -507 208
Fondemission 160104 71974 749
Apportemission 160201 676 092
Fondemission 160601 4673 908
Nyemission 160615 8 750 000
Utgaende antal aktier 30 juni 2016 94 100 000 0 0 0 0 0

AcadeMedia AB (publ) ar ett publikt aktiebolag som noterades pa Nasdaq Stockholm den 15 juni 2016. Som en del av
forberedelserna infor noteringen agde flera transaktioner avseende aktiekapitalet rum under 2016. Den 4:e januari 2016
hélls en extra bolagsstamma varvid samtliga aktier konverterades till stamaktier. Aktiekonverteringen skedde genom
omstampling och en fondemission. Den 1 februari genomférdes en apportemission av aktier till séljarna av Joki som en
del av vederlaget for forvarvet. Den 1 juni hdlls en bolagsstdmma for att besluta om en fondemission i syfte att fa lampligt
antal aktier infor notering. Slutligen hélls &nnu en bolagsstdmma den 15 juni for att besluta en riktad nyemission av

8 750 000 aktier till aktiemarknaden i samband med bdrsnoteringen vilket inbringade 334 MSEK i nytt eget kapital netto
efter emissionskostnader om 16 MSEK efter skatt.

Efter dessa transaktioner sa uppgick antalet aktier till 94 100 000 stamaktier per den 30 juni 2016. Kvotvardet ar 1,00 kr
per aktie. Aktiekapitalet per den 30 juni 2016 uppgick darmed till 94 100 000 SEK vilket &r en 6kning med 86 074 748
SEK sedan 30 juni 2015. Okningen i aktiekapitalet ar en féljd av tva fondemissioner, apportemissionen och nyemission
under verksamhetsaret. Se vidare specifikation dver moderbolagets forandring i eget kapital pa sidan 19.

EQT V ager indirekt 56,5 procent i AcadeMedia via holdingbolaget Marvin Holding Ltd som innehar 64,5 procent av
aktierna i AcadeMedia AB per 30 juni 2016.

Det familjedgda bolaget Mellby Gard forvarvade knappt 10 procent av det totala antalet aktier i bolaget i samband med
noteringen, med en mojlighet att, fram till och med fyra dagar efter offentliggérandet av bolagets kvartalsrapport for
perioden oktober - december 2016, férvarva ytterligare cirka 10 procent av det totala antalet aktier i bolaget fran Marvin.

Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstamma i bolaget den 1 juni 2016 beslutade aktiedgarna att inféra tva langsiktiga incitamentsprogram i
form av ett aktiematchningsprogram, riktat till hégst 70 chefer och andra nyckelpersoner i koncernen, och ett
teckningsoptionsprogram, riktat till hdgst atta ledande befattningshavare som erbjuds att investera i detta program i
tillagg till investering i aktiematchningsprogrammet.

Programmen har utformats i syfte att motivera och behalla kompetenta medarbetare, 6ka samstammigheten mellan
medarbetarnas och bolagets malsattning samt héja motivationen till att na och dvertraffa bolagets finansiella mal.
Styrelsen har for avsikt att utvardera de tva incitamentsprogrammen med avseende pa dessa malsattningar. Om
programmen fyller sina syften har styrelsen for avsikt att féresla kommande arsstdmmor i bolaget att anta motsvarande
incitamentsprogram pa regelbunden basis.

Aktiematchningsprogram

Vid den extra bolagsstdmman beslutades om ett aktiematchningsprogram riktat till hégst 70 chefer och andra
nyckelpersoner inom koncernen. Per den 30 juni 2016 hade 58 personer valt att delta i aktiematchningsprogrammet.

Deltagande forutsatter att deltagaren for egna medel forvarvar aktier i bolaget, alternativt allokerar redan innehavda
aktier till programmet, sa kallade sparaktier. Deltagare som, med vissa undantag, behaller sparaktierna under
programmets I6ptid fran och med forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm till och med dagen fér offentliggdrande av
delarsrapporten for perioden 1 juli till 30 september 2018 och dessutom ar anstélld av AcadeMedia under hela I6ptiden
kommer vid utgangen av perioden att vederlagsfritt erhalla en sa kallad matchningsaktie for varje sparaktie, under
forutsattning att totalavkastningen (avkastning till aktiedgarna i form av kursuppgang samt aterinvestering av eventuella
utdelningar under I6ptiden) pa bolagets aktie under programmets 16ptid 6verstiger O procent och att AcadeMedia har
uppratthallit en god kvalitet pa sina utbildningstjanster.

Styrelsen kommer 6ver tiden for programmet att géra en utvardering och bedémning av ledningens omdome vad galler
kvaliteten pa den utbildning som genomfors for eleverna. Antalet matchningsaktier som en deltagare har ratt till ska okas
for att kompensera for eventuell utdelning som Idmnas pa aktierna under I6ptiden. Det maximala vardet per ratt att
erhalla en matchningsaktie ar begransat till fem ganger priset vid noteringen pa Nasdaq Stockholm. Fér det fall vardet av
en sadan ratt dverstiger detta tak kommer antalet matchningsaktier minskas proportionerligt.
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Per den 30 juni 2016 har ledande befattningshavare valt allt delta i programmet med en omfattning som innebar att det
sammanlagda antalet aktier som ska kunna tilldelas enligt aktiematchningsprogrammet kommer hégst att uppga till 110
747 aktier, vilket motsvarar 0,12 procent av antalet utestdende aktier. Kostnader for aktiematchningsprogrammet
redovisas enligt IFRS 2 och varderingen av aktiematchningsratten och de sociala avgifterna bygger pa en vedertagen
varderingsmodell (Monte Carlo-simulering).

Teckningsoptionsprogram

Vid den extra bolagsstdmman beslutades dven om emission av teckningsoptioner inom ramen fér ett
incitamentsprogram riktat till koncernens ledande befattningshavare. Berattigade att delta i programmet ar hogst atta
ledande befattningshavare inklusive VD. Deltagande férutsatter maximal egen investering i aktiematchningsprogrammet.
Sammanlagt omfattade emissionen totalt 540 000 teckningsoptioner som beréattigar till nyteckning av samma antal nya
aktier i bolaget. Erbjudandet har utnyttjats fullt och 540 000 teckningsoptioner har forvarvats. Deltagarna har forvarvat
teckningsoptionerna for 2,20 kr per teckningsoption, totalt 1 188 000 SEK vilket bedéms utgéra marknadsvarde enligt en
extern vardering med Black and Scholes-modellen.

Om maximalt antal teckningsoptioner utnyttjas innebar detta en utspadning motsvarande cirka 0,57 procent av bolagets
totala antal aktier och roster.

Teckningsoptionerna har en teckningskurs per aktie som motsvarar 125 procent av borsintroduktionspriset pa 40 kronor
per aktie, dvs 50 kronor per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under tva perioder, dels under tva veckor fran
dagen efter offentliggérande av delarsrapporten for det tredje kvartalet for rakenskapsaret 2018/2019 och dels under tva
veckor fran dagen efter offentliggérande av delarsrapporten for det forsta kvartalet for rakenskapsaret 2019/2020.

Om kursen for bolagets aktie vid teckning skulle éverstiga 200 procent av teckningskursen sa ska teckningskursen dkas
med ett motsvarande 6verstigande belopp. Maximal vinst vid utnyttjande av teckningsoptioner ar saledes begransat till
50 SEK per option.

Bolaget har férbehallit sig ratten att, med vissa undantag, aterkdpa teckningsoptioner om deltagarens anstallning i
bolaget avslutas eller om deltagaren 6nskar 6verlata teckningsoptioner fore dess att teckningsoptionerna kan utnyttjas.



¢ Antal elever 6kade med 6,0 procent till 30 946
(29 208) i fjarde kvartalet och omsattningen 6kade
med 9,1 procent

o Rorelseresultatet (EBIT) i kvartalet 6kade med 9,8
procent och uppgick till 90 MSEK (82)

e Forvarv av fyra forskolor genomfordes i kvartalet

AcadeMedias segment fér- och grundskola bedriver for-
och grundskoleverksamhet i ett stort antal kommuner
over hela Sverige under varumérkena Pysslingen
Férskolor, Pysslingen Skolor och Vittra. Verksamheten
&r helt baserad péa skolpengssystemet. Segmentet hade
226 enheter med 30 946 barn och elever under
kvartalet.

Utfall for fjarde kvartalet

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 6,0
procent jamfort med féregaende ar och uppgick till

30 946 (29 208) for det fjarde kvartalet. Okningen ar
driven av tillvaxt i befintliga enheter, férvarv och
nystarter. Nettoomsattningen 6kade med 9,1 procent
och uppgick till 951 MSEK (872). Okningen férklaras av
Okat barn- och elevantal samt av hégre intakt per elev.

Rorelseresultatet (EBIT) for fjarde kvartalet 6kade med
9,8 procent och uppgick till 90 MSEK (82), vilket
motsvarar en rérelsemarginal om 9,5 procent (9,4).
Justerat rérelseresultat pa 86 MSEK (101) var dock
Iagre till foljd av positiva poster foregaende ar samt av
att kostnader for nystarter och skolflyttar om -7 MSEK
och hojda arbetsgivaravgifter for unga om -6 MSEK
paverkar fjarde kvartalet negativt.

Utfall for helaret

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 4,8
procent jamfort med féregaende ar och uppgick till

30 081 (28 709) for verksamhetséret 15/16. Okningen
var driven av tillvaxt i befintliga enheter, nystarter och
forvarv. Nettoomséattningen 6kade med 8,7 procent och
uppgick till 3 434 MSEK (3 159). Okningen férklaras av
Okat barn- och elevantal samt av hogre intakt per elev.

For- och Grundskola (Sverige)

2015/16

2014/15
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Rérelseresultatet (EBIT) for verksamhetsaret 2015/16
O6kade med 6,7 procent och uppgick till 206 MSEK
(193), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 6,0
procent (6,1). Justerat rorelseresultat om 203 MSEK
(212) var lagre framst till foljd av att nystarter och
skolflyttar paverkar negativt med -26 MSEK under
2015/16. Hojda arbetsgivaravgifter for unga som
inférdes 1 augusti 2015 har paverkat resultatet negativt
med -19 MSEK jamfért med féregaende ar.

Utveckling och viktiga handelser under helaret

En forskola och en grundskola avvecklades per 1 juli
2015 och en enhet avvecklades per slutet av november
2015. Avvecklingarna medfor en positiv resultateffekt
om 1 MSEK jamfort med féregaende ar. Under
perioden har en grundskola, tva integrerade forskolor
och sex fristdende forskolor startat. Nystarter och
skolflyttar paverkar negativt med -26 MSEK. Nio
forskolor har forvarvats under perioden, och bidrar till
periodens rorelseresultat med 4 MSEK. Inklusive
helarseffekten av foregaende ars forvarv sa ar
resultatokningen 11 MSEK fran forvarv.

Enligt preliminéra betygsresultatet fér 2015/16 6kade
andelen elever i arskurs 9 med minst betyget E i alla
amnen till 85,8 procent (84,2), och dven genomsnittligt
meritvarde forbattras jamfort med féregaende ar.
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Nettoomsattning, MSEK 951
EBITDA, MSEK 102
EBITDA-marginal, % 10,7%
Avskrivningar -13
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 90
EBIT-marginal, % 9,5%
Jamfoérelsestorande poster, MSEK 3
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 86
Justerad EBIT-marginal, % 9,0%
Antal barn och elever 30 946
Antal enheter 226
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-19
101
11,6%
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Forandring 2015/16 2014/15 Forandring
9,1% 3434 3159 8,7%
7,4% 255 244 4,5%

-0,2 p.e. 7,4% 7,7% -0,3 p.e.
-8,3% -49 -51 3,9%
9,8% 206 193 6,7%
0,1 p.e. 6,0% 6,1% -0,1p.e.
115,8% 3 -19 115,8%
-14,9% 203 212 -4,2%
-2,6 p.e. 5,9% 6,7% -0,8 p.e.
6,0% 30 081 28 709 4,8%
7,1% 219 209 4,8%



e Antalet elever 6kade med 1,6 procent och
omsattningen 6kade med 5,1 procent under fjarde
kvartalet jamfort med foregaende ar

o Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 200,0 procent
och uppgick till 69 MSEK (23) pa grund av stora
omstruktureringskostnader foregaende ar

e Forbattrade preliminara kvalitetsresultat

AcadeMedias gymnasiesegment bedriver
gymnasieutbildning 6ver hela Sverige under 16 olika
varumdrken med bade studieférberedande samt
yrkesférberedande program. Bland segmentets
varumdrken finns bland andra Klaragymnasierna, NTI,
LBS, Procivitas och Rytmus. Verksamheten &r helt
baserad pa skolpengssystemet. Segmentet hade 105
enheter med totalt 24 752 elever under kvartalet.

Utfall for fjarde kvartalet

Antalet elever 6kade med 1,6 procent jamfort med
foéregaende ar och uppgick till 24 752 (24 365).
Nettoomsattningen dkade med 5,1 procent och uppgick
till 655 MSEK (623). Okningen &r hanforlig till dkat antal
elever och hogre intakt per elev, framst till foljd av arlig
prisjustering.

Rorelseresultatet (EBIT) for fjdrde kvartalet 6kade med
200,0 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar och uppgick till 69 MSEK (23), vilket
motsvarar en roérelsemarginal om 10,5 procent (3,7).
Forbattringen beror pa att fijarde kvartalet féregaende ar
inneholl 57 MSEK i omstruktureringskostnader for
enheter under avveckling.

Justerat rorelseresultat uppgick till 69 MSEK (80) dar
minskning mot féregaende ar beror pa en
kalendereffekt samt positiva effekter i slutet av
féregaende ar.

Utfall for helaret

Antalet elever for hela verksamhetsaret 6kade med 1,1
procent jamfort med féregaende ar och uppgick till
25 014 (24 739). Nettoomsattningen 6kade med 3,4

Gymnasium (Sverige)

2015/16

Fjarde kvartalet

2014/15
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procent och uppgick till 2 421 MSEK (2 341). Okningen
ar hanforlig till 6kat antal elever och 6kad intakt per elev
samt retroaktiva ersattningar fran kommuner. Tillvaxten
halls tillbaka av att 7 gymnasieenheter &r under
avveckling.

Rorelseresultatet (EBIT) for helaret 6kade med 47,8
procent jamfért med motsvarande period féregaende ar
och uppgick till 198 MSEK (134), vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 8,2 procent (5,7). Jamférelse-
storande poster uppgick till 0 (-57) under aret. Justerat
rorelseresultat forbattrades med 3,7 procent och
uppgick till 198 MSEK (191).

Utveckling och viktiga hdndelser under helaret

Tidigare beslut om stédngning av intaget till arskurs ett
pa sju enheter innebar en successiv avveckling under
innevarande och kommande ar. Anledningen till
stédngningarna var utmaningar med attraktivitet och
elevunderlag. En av dessa enheter (FTG Vasteras) har
avyttrats under tredje kvartalet. Ytterligare en enhet
(ITG Akersberga) har stangt intaget till arskurs ett till
hdésten 2016 och inlett en avveckling. En enhet (LBS)
o6ppnades i Linkdping hdésten 2015.

| samband med terminsslut visar preliminara
kvalitetsresultat att examensgraden &kar till 89,7
procent (87,4). Aven den genomsnittliga
betygspoangen okar fran 13,9 till 14,1.
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Nettoomsattning, MSEK 655
EBITDA, MSEK 93
EBITDA-marginal, % 14,2%
Avskrivningar -23
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 69
EBIT-marginal, % 10,5%

Jamforelsestdrande poster, MSEK 0

Justerat rérelseresultat (EBIT), MSEK 69
Justerad EBIT-marginal, % 10,5%
Antal barn och elever 24 752
Antal enheter 105

Férandring 2015/16 2014/15 Férandring
5,1% 2421 2341 3,4%
86,0% 298 237 25,7%
6,2 p.e. 12,3% 10,1% 22p.e.
14,8% -100 -103 2,9%
200,0% 198 134 47,8%
6,8 p.e. 8,2% 57% 2,5p.e.
-100,0% 0 -57 -100,0%
-13,8% 198 191 3,7%
-2,3p.e. 8,2% 8,2% Op.e.
1,6% 25014 24739 1,1%
0,0% 106 106 0,0%



¢ Omsattningen 6kade med 18,0 procent fjarde
kvartalet jamfért med féregaende ar.

e Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet 6kade kraftigt
och uppgick till 55 MSEK (3)

e Interimsavtal fér Stockholms Stad skrevs pa under
fijarde kvartalet.

AcadeMedias Vuxenutbildning &r Sveriges stérsta aktér
inom vuxenutbildning. AcadeMedia har varit
verksamma inom vuxenutbildning sedan 1898 (via
Hermods) och har en gedigen kompetens kring arbete,
integration och utbildning av vuxna. Varje ar gar

ca 80 000 studerande och deltagare ndgon av vara
utbildningar. AcadeMedia har ett ndra samarbete med
Arbetsférmedlingen, myndigheter och kommuner pa ca
150 platser i landet. | segmentet ingar bland annat
varumérkena Hermods, NTI-skolan, Plushégskolan,
Eductus och KompetensUtvecklings-Institutet.

Utfall for fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet var 18,0 procent
hégre an motsvarande period féregaende ar och
uppgick till 381 MSEK (323). Uppgangen forklaras
frAmst av hégre deltagarvolymer inom
verksamhetsomrade Hermods och avtalet
grundlaggande moduler men aven Sfi-utbildning.

Verksamhetsomrade Eductus, som hade en mycket
svag utveckling under det fjarde kvartalet 2014/15, har
under hésten drivit ett omfattande atgardsprogram med
syfte att balansera bemanningen mot radande volymer
inom avtal med Arbetsférmedlingen.
Atgardsprogrammet har gett énskad effekt vilket
bidragit till segmentets forbattrade resultat i fjarde
kvartalet i forhallande till foregaende ar.

Rorelseresultatet (EBIT) for fjarde kvartalet 6kade
kraftigt och uppgick till 55 MSEK (3), vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 14,4 procent (0,9). Resultat- och
marginalférbattringen &r till stor del beroende av
volymuppgangen inom verksamhetsomrade Hermods
men aven det genomforda atgardsprogrammet inom
Eductus enligt ovan.

Justerat rorelseresultat uppgick till 55 MSEK (18) vilket
ar en 6kning med 205,6 procent.

Vuxenutbildning (Sverige)
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2014/15
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Utfall for helaret

Nettoomséattningen for helaret uppgick till 1 372 MSEK
(1 309), vilket motsvarade en 6kning om 4,8 procent.
Tillvaxten holls tillbaka av den svaga inledningen pa
verksamhetsaret. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till
148 MSEK (131) vilket motsvarar en 6kning pa 13,0
procent och rérelsemarginalen uppgick till 10,8 procent
(10,0). Resultatokningen &r framst hanforlig till
atgardsprogram inom Eductus samt 6kade volymer
inom Hermods avtalsomraden grundlaggande moduler
och Sfi.

Jamforelsestdrande poster uppgick till -3 (-15) och
avser integrationskostnader hanforlig till
sammanslagningen av AcadeMedia vuxenutbildning
och Hermods.

Justerat rorelseresultat var 150 MSEK (146) vilket ar en
6kning med 2,7 procent.

Utveckling och viktiga handelser under helaret

Christer Hammar tilltradde som ny chef for
vuxensegmentet i december 2015.

Vuxenutbildningen har inte ett aterkommande
sasongsmonster pa samma satt som skolsegmenten.
Sasongsvariationen praglas istallet av avtalsportfoljen
och samhallets satsningar. Den kvartalsvisa
utvecklingen under 2015/16 jamfort med féregaende ar
praglas av detta.
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Forandring 2015/16 2014/15 Forandring
18,0% 1372 1309 4,8%
700,0% 154 143 7,7%
12,5 p.e. 11,2% 10,9% 0,3 p.e.
75,0% -6 -12 50,0%
1733,3% 148 131 13,0%
13,5 p.e. 10,8% 10,0% 0,8 p.e.
-100,0% -3 -15 -80,0%
205,6% 150 146 2,7%
8,8 p.e. 10,9% 11,2% -0,3 p.e.



e Antalet barn 6kade med 11,9 procent i fjarde
kvartalet och omsattningen 6kade med 2,6 procent
jamfort med fjarde kvartalet féregaende ar.

e Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 44,4
procent och uppgick till 40 MSEK (72) pa grund av
positiva effekter foregaende ar.

e Tva enheter forvarvades i Norge under fjarde
kvartalet

AcadeMedias segment Internationell Férskola bedriver
férskoleverksamhet i Norge under varumérket Espira
samt i Tyskland under varumérket Joki. Segmentet
etablerades genom férvérvet av Espira varen 2014 och
utbkades i februari 2016 med férvérvet av Joki i
Tyskland. Espira &r Norges nést stérsta férskoleaktor
och &r verksamma framférallt i véstra och sédra Norge
samt i Osloomradet med 86 enheter. Joki bedriver sju
férskoleenheter i omrédet runt Miinchen.

Utfall for fjarde kvartalet

Genomsnittligt antal barn i fijarde kvartalet 6kade med
11,9 procent och uppgick till 8 643 (7 722). Den stora
Okningen avser framforallt férvarvet av den tyska
verksamheten Joki samt nystarter och forvarv i Norge.
Segmentets omsattning 6kade med 2,6 procent till 390
MSEK (380). Omséattningsdkningen foljer inte 6kningen
av antal barn pa grund av féorsdmrad vaxelkurs
SEK/NOK.

Rorelseresultatet (EBIT) for fjarde kvartalet uppgick till
40 MSEK (72), vilket var en minskning i SEK med 44,4
procent. Detta gav en rérelsemarginal om 10,3 procent
(18,9). Resultat- och marginalférsamringen jamfért med
foregaende ar beror pa flera faktorer. Hogre hyra till
foljd av fastighetsforsaljningar om -3 MSEK, retroaktiva
ersattningar var lagre och uppgick till -1 MSEK (9).

Justerat rorelseresultat var 40 MSEK (56) vilket &r en
minskning med 28,6 procent.

Utfall for helaret

Genomsnittligt antal barn under verksamhetsaret 6kade
med 8,1 procent och uppgick till 8 055 (7 449).

Internationell Forskola

2015/16

2014/15
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Segmentets omsattning 6kade med 2,3 procent till
1381 MSEK (1 350). Retroaktiva ersattningar i Norge i
perioden minskade till 2 MSEK (15). Den foérsamrade
SEK/NOK-kursen har paverkat omsattningen negativt
med 118 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) for verksamhetsaret uppgick
till MSEK 83 (123), vilket ar en minskning i SEK med
32,5 procent och motsvarar en rérelsemarginal om 6,0
procent (9,1). Resultat- och marginalférsamringen
jamfort med féregaende ar beror pa en dkad
hyreskostnad avseende salda fastigheter med 11
MSEK, men aven en forsamrad vaxelkurs SEK/NOK
paverkar med -7 MSEK och lagre retroaktiva
ersattningar om 2 MSEK (15).

Jamforelsestdrande kostnader uppgick till 6 MSEK (16)
vilket avsag reavinst fran fastighetsférsaljningar och
justerad EBIT uppgick till 78 MSEK (107). Detta innebar
en minskning med 27,1 procent.

Utveckling och viktiga hdndelser under helaret

Det tyska forskoleféretaget Joki, med sju verksamma
enheter, férvarvades per den 1 februari och bidrar med
33 MSEK i omsattning och 0 MSEK i EBIT. Espira i
Norge har under aret 6ppnat fyra nya forskolor, samt
forvarvat fyra enheter.

MSEK
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mmmm Nettoomsattning, MSEK ~ essssm EBIT-marginal i %

*) Q4 13/14 Endast 2 manader

Fjarde kvartalet

Nettoomsattning, MSEK 390
EBITDA, MSEK 49
EBITDA-marginal, % 12,6%
Avskrivningar -8
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 40
EBIT-marginal, % 10,3%
Jamfoérelsestorande poster, MSEK 0
Justerat rorelseresultat (EBIT), MSEK 40
Justerad EBIT-marginal, % 10,3%
Antal barn och elever 8 643
Antal enheter 93

380
82
21,6%
-10

72
18,9%
16

56
14,7%
7722
78
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Forandring 2015/16 2014/15 Forandring
2,6% 1381 1350 2,3%
-40,2% 110 157 -29,9%
9p.e. 8,0% 11,6% -3,6 p.e.
20,0% -26 -34 23,5%
-44.,4% 83 123 -32,5%
-8,6 p.e. 6,0% 9,1% -3,1p.e.
-100,0% 6 16 -62,5%
-28,6% 78 107 -27,1%
-4,4 p.e. 5,6% 7,9% -2,3 p.e.
11,9% 8 055 7 449 8,1%
19,2% 87 78 11,5%
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Medeltalet arsanstallda uppgick till 9 714 (9 159) vilket motsvarar en 6kning pa 6,1 procent. | den svenska verksamheten
var medelantalet kvinnor 69,6 (69,6). Andelen pedagoger minskade till 78,3 procent (81,0) till féljd av att Hermods
anstallda nu kommit med i statistiken vilken inte fanns tillganglig férra verksamhetsaret. Personalomsattningen, matt som
antal personer som slutat, uppgick till 25,7 procent ackumulerat éver 12 manader jamfért med 22,8 procent motsvarande
period féregaende &r ackumulerat for den svenska verksamheten. Okningen bedéms delvis bero pa lararbristen som
dkade da krav pa lararbehérighet inférdes den 1 juli 2015. Okningen beror ocksa pa neddragningar och
omorganisationer under aret i vuxensegmentet, successiv avveckling av vissa skolor framst i gymnasiesegmentet samt
aven omorganisation av staberna. Sjukfranvaron fér AcadeMedias personal i Sverige (ackumulerat snitt
korttidssjukfranvaro <90 dagar) 6kade nagot till 4,6 procent (4,4).

Vasentliga operativa, externa och finansiella risker beskrivs utforligt i AcadeMedia ABs arsredovisning for 2014/15 samt i
prospektet. Utdver de risker som beskrivs i arsredovisningen och prospektet bedéms inte nagra vasentliga risker ha
tillkommit.

Operationella Risker bestar exempelvis av variationer i efterfragan och elevtal, risker relaterade till férsorjning av
kvalificerade medarbetare och I6nekostnader, risker relaterade till kvalitetsbrister, AcadeMedias anseende och
varumarke, tillstdnd samt ansvars- och egendomsrisker. Externa risker omfattar exempelvis risker relaterade till skolpeng
och konjunktur, politiska risker, férandring av lagar och regelverk samt beroendet av nationella myndigheter inom
utbildningssektorn. Politiska risker kan exempelvis besta av inférande av gymnasiegaranti, andrad momsschablon i
skolpeng eller nagon form av vinst eller utdelningsbegransning. Gemensamt for olika politiska forslag ar att processerna
ofta ar langa och forslagen maste formuleras i juridiskt genomférbara forslag som ocksa maste rostas igenom i
riksdagen. Utbver detta finns aven finansiella risker sasom kredit- och valutarisker.

Forsta kvartalet av koncernens rakenskapsar I6per delvis under skolornas sommarlov. Under denna period, da ingen
verksamhet bedrivs ar koncernens intikter lagre &n dvriga kvartal. Aven personalkostnader &r lagre da personalen har
semester vilket medfor lagre personalkostnader. Detta géller dven férskola Norge. Aven inom segmentet vuxenutbildning
ar aktiviteten, liksom intdkterna, lagre under sommarmanaderna, men ocksa under jul och nyar. Under samma perioder
sker semester- och ferieuttag vilket medfér minskade personalkostnader.

Lonejusteringar for koncernens personal sker arligen. Den stérsta andelen av koncernens personal utgors av larare, for
vilka arliga l6nejusteringar genomfors fran och med den 1 september efter vilket datum personalkostnaderna 6kar utan
att skolpengen hdjs i motsvarande man. Detta innebar att det andra kvartalet i rékenskapsaret normalt medfor lagre
marginaler. Skolpengen justeras forst vid respektive kalenderarsskifte i bdde Sverige och Norge. Detta far till foljd att
intékterna okar utan nagon egentlig férandring i kostnadsstrukturen under tredje och fjarde kvartalet. Det fjarde kvartalet
ar normalt sett det resultatmassigt starkaste, dels av ovan namnd anledning, dels da direkta kostnader for till exempel
maltidsforsorjning minskar och semesterperioden borjar medan intakterna inte minskar i samma takt. Inom segment for-
och grundskolan forstarks den positiva effekten under det fjarde kvartalet av att barn tillkommer I6pande under aret,
framforallt i maj och juni, varvid intdkterna 6kar i motsvarande man.

Forskolorna i Norge har en annorlunda sasongsutveckling som bland annat beror pa de norska reglerna kring
personaltathet, dar yngre barn kraver storre personaltathet an aldre barn. | borjan av hdsten dvergar de aldre barnen ill
grundskola och yngre barn kommer in i verksamheten. Detta leder till en 6kad bemanning i syfte att moéta
personaltathetskraven. Vid arsskiftet kar barnomsorgspengen och personaltathetskravet blir lagre som ett resultat av att
de yngre barnen nu anses vara ett ar aldre. Konsekvensen ar att rakenskapsarets andra kvartal ar arets svagaste kvartal
inom segmentet, med noll eller till och med svagt negativt resultat.

AcadeMedia tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU. De
redovisningsprinciper som tillampas 6verensstammer med de som beskrivs i arsredovisningen for AcadeMedia 2014/15,
vilken finns tillgénglig pa www.academedia.se. Inga nya redovisningsprinciper géllande fran och med 2015/16 har
vasentligen paverkat AcadeMedia. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning fér juridiska personer,
avseende moderbolaget.

Samma redovisningsprinciper och nyckeltalsdefinitioner tillampas som i den senaste arsredovisningen.

Sedan senaste arsredovisningen 2014/2015 har AcadeMedia utgett tva incitamentsprogram till de anstéllda, ett
teckningsoptionsprogram och ett aktiematchningsprogram. Da de anstallda har betalat verkligt varde for
teckningsoptionerna verkliga varde omfattas de inte av IFRS 2 — Aktie relaterade ersattningar. Kostnader for
aktiematchningsprogrammet redovisas enligt IFRS 2 da de anstallda erhaller aktier vederlagsfritt givet att vissa villkor

uppfylls.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 30 augusti 2016

Marcus Strémberg
Verkstéllande direktér och koncernchef

For mer information, kontakta:

Marcus Strémberg, VD och koncernchef
Telefon: 08 794 4200

E-post: marcus.stromberg@academedia.se

Eola Anggard Runsten, CFO
Telefon: 08 794 4240
E-post: eola.runsten@academedia.se

Christian Hall, IR-ansvarig
Telefon: 0763 111 242
E-post: christian.hall@academedia.se
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Denna information ar séddan information som AcadeMedia AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende

kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 30 augusti 2016 ki. 08:00 CET.

AcadeMedia AB (publ)

Org. nr. 556846-0231
Box 213, 101 24 Stockholm
tel. +46-8-794 42 00

www.academedia.se
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Rapport over koncernens totalresultat

2015/16 2014/15

Nettoomsattning 2378 2199 8611 8 163
2378 2199 8 611 8163

Kostnad salda varor -208 -186 -802 -705
Ovriga externa kostnader -486 -439 -1 876 -1 805
Personalkostnader -1 399 -1 285 -5 179 -4 854
Avskrivningar -46 -52 -186 -203
Jamférelsestorande poster -19 -76 -32 -79
-2 159 -2 037 -8 076 -7 646

RORELSERESULTAT (EBIT) 218 161 535 517
Ranteintakter och liknande resultatposter 11 13 14 24
Rantekostnader och liknande resultatposter -44 -108 -141 -293
-33 -95 -127 -269

RESULTAT FORE SKATT 185 66 408 249
Skatt -45 14 -89 -26
PERIODENS RESULTAT 140 80 319 222

Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att aterféras till resultatet

Omvardering av formansbestdmda pensioner -3 -123 16 -123

Uppskjuten skatt relaterad till formansbestdmda pensioner 1 33 -4 33
-2 -90 12 -90

Poster som kommer att aterforas till resultatet

Omrakningsdifferenser 11 -7 -12 -18

Periodens ovriga totalresultat 9 -97 0 -108

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 149 17 319 114

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 140 80 319 222
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -

Totalresultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 149 -17 319 115

Innehav utan bestdmmande inflytande = - - -

Resultat per aktie fore/efter utspadning (SEK) 1,63/1,63 0,95/0,95 3,97 /397 2,63/2,63
1) Jdmférelsestérande finns specificerat pa sidorna 3-4, definitioner pa sid 28
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Rapport over koncernens finansiella stallning i sammandrag

MSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Byggnader

Ovriga materiella anlaggningstiligangar
Ovriga anlaggningstiligangar

Summa anléaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar och varulager
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Langfristiga skulder”

Kortfristiga skulder?

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
1) Se Not 2

15

30-jun-16

5078
638
392

82

6191
685
331

1016

7 207

2990

2274

1944

7207

30-jun-15
4941
502
340
101
5884
671
695
1366
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2 806
2140
7 250
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Rapport over koncernens forandring i eget kapital

Ovrigt “
Aktiekapital tillskjutet Omréaknings- Balanse.rad Summa Eget
. reserver vinst Kapital

kapital

INGAENDE EGET KAPITAL 1 JULI 2014 8 1903 -2 280 2189
Arets resultat 222 222
Periodens Ovriga totalresultat -18 -90 -108
Arets totalresultat - - -18 133 114

Transaktioner med agare

Summa Transaktioner med dgare - - - - -

UTGAENDE EGET KAPITAL 30 JUNI 2015 8 1903 -20 413 2304
Ovrigt Omréknings- Balanserad Summa Eget
Aktiekapital tiliskjutet ‘ =

. reserver vinst Kapital

kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 1 JULI 2015 8 1903 -20 413 2304
Arets resultat 319 319
Periodens Ovriga totalresultat -12 12 0
Arets totalresultat - - -12 331 319

Transaktioner med agare
Inlésen aktier 0 0
Teckningsoptioner

Aktiematchningsprogram 0 0
Nyemission 9 341 350
Emissionskostnader -21 -21
Skatt pa emissionskostnad 5 5
Fondemission 76 -76 0
Apportemission 1 32 33
Summa Transaktioner med dgare 86 282 - - 368
UTGAENDE EGET KAPITAL 30 JUNI 2016 94 2185 -32 744 2990

Inga innehav utan bestdmmande inflytande féreligger
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Rapport over koncernens kassaflode i sammandrag

Fjarde kvartalet Helar

MSEK 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Rorelseresultat (EBIT) 218 162 535 517
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 48 22 172 160
Betald skatt -48 -8 -96 -54
Ir((_ia:-se?:;l'?ad;tfarlan den I6pande verksamheten fore féorandring av 219 176 612 623
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital -59 21 -69 61
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 160 197 542 684
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164 138 -386 -68
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -187 -211 -512 -476
PERIODENS KASSAFLODE -192 125 -355 140
Likvida medel vid periodens borjan 517 574 695 562
Kursdifferenser i likvida medel 6 -3 -8 -7
Likvida medel vid periodens utgang 331 695 331 695



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Fjarde kvartalet

Bokslutskommuniké 2015/16

2014/15

2015/16 2014/15
Nettoomsittning 0 -
Rorelsens kostnader -10
RORELSERESULTAT (EBIT) -10 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -11 -10
RESULTAT FORE SKATT -21 -10
Bokslutsdispositioner 84 65
Skatt -5 -6
PERIODENS RESULTAT 58 50

Moderbolagets ovriga totalresultat

Fjarde kvartalet

2015/16 2014/15
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att aterféras till resultatet - -
Poster som kommer att aterforas till resultatet - -
Periodens ovriga totalresultat - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 58 50

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2015/16

16

2014/15

21

Andelar i koncernforetag
Uppskjuten skattefordran
Summa anléaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Summa Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Overkursfond B?iﬁtzrtat SUT;?)?t;get
Ingaende balans per 1 juli 2014 8 1903 -23 1888
Arets resultat / Totalresultat 21 21
Arets totalresultat - - - 21 21

Transaktioner med agare

Summa Transaktioner med dgare - - - - -

Utgaende balans per 30 juni 2015 8 - 1903 -2 1909
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond  Overkursfond SRR Summg el
resultat kapital
Ingaende balans per 1 juli 2015 8 1903 -2 1909
Arets resultat / Totalresultat 16 16
Arets totalresultat - - - 16 16

Transaktioner med agare

Inlésen aktier 0 0
Nyemission 9 341 350
Emissionskostnader -21 -21
Skatt pa emissionskostnader 5 5
Teckningsoptioner 1

Aktiematchningsprogram 0

Fondemission 77 =77

Apportemission 1 32 32
Summa Transaktioner med dgare 86 - 281 0 367
Utgaende balans per 30 juni 2016 94 - 2184 14 2292

Inga innehav utan bestdmmande inflytande féreligger
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Noter

Not 1: Forvarv

Foérvarvande bolag Forvarvat bolag/rorelse Forvarvsdatum Segment

Pysslingen Foérskolor och Skolor AB Sjotullen (inkram) 13-jul-15 For- och grundskola
Pysslingen Foérskolor och Skolor AB WanWett AB 01-nov-15 For- och grundskola
Pysslingen Foérskolor och Skolor AB Landborgen Prastgatan Forskolor AB 01-feb-16 For- och grundskola
Pysslingen Foérskolor och Skolor AB Larktradets Forskola AB 01-mar-16 For- och grundskola
Pysslingen Foérskolor och Skolor AB Farjan AB 01-jun-16 For- och grundskola
Pysslingen Foérskolor och Skolor AB Varberga Forskola AB 01-jun-16 For- och grundskola
Pysslingen Foérskolor och Skolor AB Forskoleaktiebolaget Hattstugan 01-jun-16 For- och grundskola
Espira Gruppen AS Espira Stansa AS 01-apr-16 Internationell férskola
Espira Gruppen AS Espira Varbak Arcen AS 01-apr-16 Internationell férskola
Espira Gruppen AS Espira Scala Hundvag Tasta AS 01-jun-16 Internationell férskola
AcadeMedia GmbH Harlaching GmbH 01-feb-16 Internationell forskola
AcadeMedia GmbH Pasing GmbH 01-feb-16 Internationell forskola

Férvérven representerar tillsammans ett varde mindre dn 5 % av koncernen, varfér de i tabellerna inte specificeras per forvarv

Koépeskillingen i samtliga forvarv utgors av kontant vederlag samt apportemission av aktier i AcadeMedia AB (publ.).
Endast ett avtal om villkorad eller uppskjuten képeskilling foreligger och det kan maximalt uppga till 2 MSEK.

Nedan foljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar och goodwill. Goodwillen som ar hanforlig till koncernmassiga
Overvarden ar inte skattemassigt avdragsgill medan goodwillen hanforlig till rorelseférvarv ar avdragsgill skattemassigt.

Forvarvsanalyserna avseende samtliga férvarv genomforda under rakenskapsaret ar preliminara.

Forvarvseffekter pa gjorda forvarv 2015/2016
Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 208
Kdpeskilling exklusive transaktionskostnader 203
Verkligt varde pa férvarvade nettotillgangar exklusive goodwill -47
Summa goodwill 156
Immateriella anlaggningstillgangar 0
Materiella anlaggningstillgangar 80
Finansiella anlaggningstillgangar 2
Omséttningstillgangar 13
Likvida medel 23
Langfristiga lan -25
Ovriga kortfristiga skulder -28
Aktuell skatteskuld -4
Uppskjuten skatteskuld -14
Forvarvade nettotillgangar a7

Verkligt varde pa forvarvade fordringar ingar i omsattningstillgangar och uppgar till 13 MSEK. Fordringarna férvantas i sin
helhet bli uppburna. Goodwill har uppstatt genom férvarv och bestar av synergieffekter med befintliga verksamheter men
aven resurser sasom personal, utbildningsprogram, rekrytering, och personalutveckling samt serviceorganisation vilka
effektiviseras som ett resultat av forvarven.
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Forvarvens paverkan pa koncernens likvida medel 2015/2016
Avtalad kopeskilling 203
Avgar kopeskilling som inte har reglerats med kontanta medel per 2016-06-30. -35
Likvida medel vid forvarvet -22
Paverkan pa koncernens likvida medel 147
Nettoomsattning 81
Rorelseresultat (EBIT) 8
Om enheterna ingatt i konsoliderat resultat fran 1 juli 2015 hade bidraget varit 2015/2016
Nettoomsattning 226
Rorelseresultat (EBIT) 16

Not 2: Specifikation av skulder

30-jun-16 30-jun-15
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut exkl. fastighetslan 1 806 2125
Langfristiga rantebarande skulder - fastigheter 273 174
Ovriga langfristiga skulder (réantebarande) 32 310
Langfristiga skulder (e]j rantebarande) 163 197
SUMMA Langfristiga skulder 2274 2 806
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut och dvriga kortfristiga rantebarande skulder 370 554
Kortfristiga rantebarande skulder - fastigheter 203 161
Leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga ej rantebarande skulder 467 545
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 903 880
SUMMA Kortfristiga skulder 1944 2140

Not 3: Specifikation av finansiella intdkter och kostnader

MSEK Fjarde kvartalet Helar

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Ranteintakter 10 5 13 13
Derivat 1 0 1 10
Ovrigt 0 8 0 1
Rénteintdkter och liknande resultatposter 1 13 14 24

Réantekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnad -39 -56 -128 -218
Lanekostnader *) -2 -50 -6 -73
Valutakursforluster -1 0 -3 -1
Ovrigt -1 -2 -4 -1
Réantekostnader och liknande resultatposter -44 -108 -141 -293

*) Upplaggningskostnader for nya lan kostnadsférs dver lanets 16ptid enligt effektiv rantemetod. Under 2014/15 var de planenliga
avskrivningarna 28 MSEK. | samband med ett nytt laneavtal den 30 juni 2015 kostnadsfordes de aterstdende lanekostnaderna vilket
uppgick till 45 MSEK. Totalt for aret 2014/15 har 73 MSEK kostnadsforts. Under 2015/16 har endast planenliga avskrivningar pa
aktiverade lanekostnader gjorts.
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Not 4: Finansiella instrument

AcadeMedias finansiella instrument bestar av kundfordringar, évriga fodringar, upplupna intakter, likvida medel,
leverantorsskulder, upplupna leverantérskostnader, rantebarande skulder samt derivat. Da lan till kreditinstitut Iper med
rorlig ranta som i allt vasentligt beddms motsvarar aktuella marknadsrantor bedéms bokfért varde exklusive
lanekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt varde. Derivat varderas till verkligt varde baserat pa indata motsvarande
niva 2 enligt IFRS 13. Ovriga finansiella tillgangar och skulder har korta léptider. Harav bedéms verkliga vardena pa
samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokférda varden.

Avstamningar aterfinns pa sid 3- 4, Redovisningsprinciper finns pa sid 12.
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Flerarsoversikt

MSEK, dar ej annat anges Fjarde kvartalet

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

Resultatposter, MSEK

Nettoomsattning 2378 2199 8611 8 163 6372 5125
Jamforelsestérande poster -19 -76 -32 -79 -35 -14
EBITDA 265 215 721 720 614 514
Avskrivningar -46 -54 -186 -203 -164 -139
Rérelseresultat (EBIT) 218 161 535 517 449 376
Finansnetto -33 -95 -127 -269 -209 -255
Periodens resultat fore skatt 185 66 408 248 240 121
Periodens resultat efter skatt 140 80 319 222 189 128
Balansposter, MSEK

Anlaggningstillgangar 6 191 5884 6 191 5884 5945 4151
Kortfristiga fordringar och varulager 685 671 685 671 654 537
Likvida medel 331 695 331 695 562 338
Langfristiga réntebarande skulder 2111 2609 2111 2609 3020 2308
Langfristiga ej rantebarande skulder 163 197 163 197 131 88
Kortfristiga rantebarande skulder 573 715 573 715 469 207
Kortfristiga ej rantebarande skulder 1370 1425 1370 1425 1352 857
Eget Kapital 2990 2304 2990 2 304 2189 1 566
Balansomslutning 7 207 7 250 7 207 7 250 7 161 5026
Sysselsatt kapital 5674 5628 5674 5628 5679 4082
Nettoskuld 2342 2629 2342 2629 2927 2178
Fastighetsjusterad nettoskuld 1 866 2295 1 866 2295 2 563 2178
Nyckeltal

Rorelsemarginal (EBIT) % 9,2% 7.3% 6,2% 6,3% 7,0% 7.3%
Justerad EBIT, MSEK 238 237 568 596 485 389
Justerad EBIT-marginal, % 10,0% 10,8% 6,6% 7.3% 7,6% 7,6%
Justerad EBITDA, MSEK 284 291 753 799 649 528
Justerad EBITDA-marginal, % 11,9% 13,2% 8,7% 9,8% 10,2% 10,3%
Nettomarginal % 5,9% 3,6% 3,7% 2,7% 3,0% 2,5%
Avkastning pé sysselsatt kapital %, (12 man) 10,3% 10,8% 10,3% 10,8% 10,0% 9,8%
Avkastning péa eget kapital %, (12 man) 12,1% 9,9% 12,1% 9,9% 10,1% 8,5%
Soliditet % 41,5% 31,8% 41,5% 31,8% 30,6% 31,2%
Rantetackningsgrad ggr 4,5 2,8 4,5 2,8 2,7 1,7
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 man) 3,1 3,3 3.1 3.3 4,5 41
Justerad Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 méan) 2,5 29 2,5 2,9 3,9 41
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164 138 -386 -68 -864 -95
Antal &rsanstallda 10 161 9394 9704 9159 6 997 6 087
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Kvartalsdata, koncernen

Kvartalsdata 2015/16 2014/15 2013/14
MSEK, dér ej annat anges Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning 2378 2316 2239 1679 2199 2177 2146 1641 2011
EBITDA 265 244 140 72 215 220 168 117 246
Avskrivningar -46 -48 -50 -42 -54 -562 -48 -48 -50
Jamforelsestérande poster -19 -4 -7 -3 -76 -1 -2 -1 -21
Rorelseresultat (EBIT) 218 196 90 31 161 167 119 69 196
Finansnetto -33 -29 -28 -37 -95 -48 -60 -65 -65
Resultat efter finansiella poster 185 167 62 -6 66 120 59 3 131
Skatt -45 -38 -14 8 14 -25 -14 -1 -30
Periodens resultat 140 129 48 2 80 94 45 3 100
Antal barn/elever, skolverksamhet 64 342 63716 62443 62103 61295 61269 60570 60452 57 623
Antal arsanstéllda 10161 9783 9588 9283 9394 9205 9157 8881 9174
Antal skolenheter 424 419 404 399 394 392 391 391 394
Nyckeltal

Roérelsemarginal (EBIT) % 92% 85% 4,0% 1,8% 73% 7,7% 55% 42% 7.2%
Justerad EBIT 238 199 97 34 237 168 121 69 217
Justerad EBIT, % 10,0% 8,6% 4,3% 2,0% 108% 7,7% 56% 4,2% 10,8%
Nettomarginal % 59% 56% 21% 0,1% 36% 43% 21% 02% 5,0%
Avkastning pa eget kapital, % (12 man) 121% 10,8% 9,9% 9,8% 99% 12,0% 10,7% 10,4% 10,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (12 man) 10,3% 10,1% 10,0% 10,4% 10,8% 11,4% 10,9% 10,6% 10,0%
Soliditet, % 41,5% 34,6% 33,7% 32,9% 31,8% 31,8% 31,0% 30,7% 30,6%
Nettoskuld/Justerad EBITDA (12 man) 3,11 3,44 3,57 3,55 3,30 3,71 4,13 4,33 4,51
Rantetackningsgrad ggr 4,54 4,03 3,23 3,05 2,85 2,70 2,63 2,61 2,73
Ovrigt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 160 128 267 -13 197 197 193 96 208
Kassaflode fran investeringsverksamheten -164 -101 -85 -35 138 -48 =77 -81 -305
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Kvartalsdata, segment

MSEK, dar ej annat anges 2015/16 2014/15 2013/14
For- och Grundskola (Sverige) Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Antal barn/elever (snitt) 30946 30471 29622 29286 29208 28953 28477 28198 28743
Nettoomsattning 951 933 889 661 872 844 831 613 830
EBITDA 102 92 48 13 95 74 56 19 103
EBITDA-marginal, % 10,7% 9,9% 5,4% 20% 109% 88% 6,7% 31% 12,4%
Avskrivningar -13 -13 -13 -11 -12 -13 -14 -12 -12
Rorelseresultat (EBIT) 90 79 35 2 82 61 42 8 91
EBIT-marginal, % 9,5% 8,5% 3,9% 03% 94% 72% 51% 1,3% 11,0%
Jamforelsestérande poster 3 0 0 0 -19 0 0 0 0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 86 79 35 2 101 61 42 8 91
Justerad EBIT-marginal, % 9,0% 8,5% 3,9% 03% 116% 72% 51% 1,3% 11,0%
Antal skolenheter 226 222 217 212 211 208 208 208 211
MSEK, dar ej annat anges 2015/16 2014/15 2013/14
Gymnasium (Sverige) Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Antal barn/elever (snitt) 24752 24917 25144 25244 24365 24676 24884 25031 23846
Nettoomsattning 655 641 640 485 623 625 621 472 601
EBITDA 93 90 71 44 50 78 67 42 108
EBITDA-marginal, % 142% 14,0% 11,1% 91%  8,0% 125% 10,8% 8,9% 18,0%
Avskrivningar -23 -27 -28 -22 -27 -27 -28 -22 -26
Rorelseresultat (EBIT) 69 63 43 22 23 51 39 20 82
EBIT-marginal, % 10,5% 9,8% 6,7% 45% 3,7% 82% 63% 42% 13,6%
Jamforelsestdrande poster 0 0 0 0 -57 0 0 0 0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 69 63 43 22 80 51 39 20 82
Justerad EBIT-marginal, % 10,5% 9,8% 6,7% 45% 128% 82% 63% 42% 13,6%
Antal skolenheter 105 106 106 106 105 106 106 106 108
MSEK, dar ej annat anges 2015/16 2014/15 2013/14
Vuxenutbildning (Sverige) Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning 381 364 353 274 323 338 357 291 324
EBITDA 56 48 36 13 7 43 51 42 24
EBITDA-marginal % 14,7% 132%  10,2% 47% 22% 12,7% 14,3% 14,4% 7,4%
Avskrivningar -1 -2 -2 -2 -4 -3 1 -6 -7
Rorelseresultat (EBIT) 55 46 35 12 3 40 52 36 17
EBIT-marginal, % 14,4%  12,6% 9,9% 44%  0,9% 11,8% 14,6% 12,4% 5,2%
Jamforelsestérande poster 0 0 -1 -2 -15 0 0 0 0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 55 46 35 14 18 40 52 36 17
Justerad EBIT-marginal, % 14,4%  12,6% 9,9% 51% 56% 11,8% 14,6% 12,4% 5,2%
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Kvartalsdata, segment (forts.)

MSEK, dar ej annat anges 2015/16 2014/15 2013/14
Internationell Forskola Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Antal barn (snitt) 8 643 8328 7677 7573 7722 7640 7209 7223 5034
Nettoomsattning 390 376 356 259 380 368 337 265 256
EBITDA 49 33 8 19 82 41 11 23 49
EBITDA-marginal, % 12,6% 8,8% 2,2% 73% 216% 11,1% 33% 87% 191%
Avskrivningar -8 -6 -6 -6 -10 -9 -7 -8 -5
Rorelseresultat (EBIT) 40 28 2 13 72 32 4 15 44
EBIT-marginal, % 10,3% 7.4% 0,6% 50% 189% 8,7% 1.2% 57% 17.2%
Jamforelsestérande poster 0 0 0 6 16 0 0 0 0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 40 28 2 8 56 32 4 15 44
Justerad EBIT-marginal, % 10,3% 7.4% 0,6% 31% 147% 8,7% 1.2%  57% 17.2%
Antal forskoleenheter 93 91 81 81 78 78 77 77 75
MSEK, dar ej annat anges 2015/16 2014/15 2013/14
Koncern-OH och justeringar Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning 0 2 1 0 1 1 0 0 0
EBITDA -35 -20 -23 -18 -18 -16 -17 -10 -38
Avskrivningar -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 0
Rorelseresultat (EBIT) -36 -21 -24 -18 -19 -17 -18 -11 -38
Jamforelsestdrande poster -22 -3 -6 -6 -1 -1 -2 -1 -21
Justerat rorelseresultat (EBIT) -14 -17 -18 -12 -18 -16 -17 -10 -17
MSEK, dar ej annat anges 2015/16 2014/15 2013/14
KONCERN Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Antal barn (snitt) 64 342 63716 62443 62103 61295 61269 60570 60452 57623
Nettoomsattning 2378 2316 2239 1679 2199 2177 2146 1641 2011
EBITDA 265 244 140 72 215 220 168 117 246
EBITDA-marginal, % 11,1%  10,5% 6,3% 43% 98% 101% 78% 71% 122%
Avskrivningar -46 -48 -50 -42 -54 -52 -48 -48 -50
Rorelseresultat (EBIT) 218 196 90 31 161 167 119 69 196
EBIT-marginal, % 9,2% 8,5% 4,0% 18% 73% 77% 55% 42% 9,7%
Jamforelsestérande poster -19 -4 -7 -3 -76 -1 -2 -1 -21
Justerat rorelseresultat (EBIT) 238 199 97 34 237 168 121 69 217
Justerad EBIT-marginal, % 10,0% 8,6% 4,3% 20% 108% 7,7% 56% 42% 10,8%
Finansnetto -33 -29 -28 -37 -95 -48 -60 -65 -65
Resultat efter finansiella poster 185 167 62 -6 66 120 59 3 131
Skatt -45 -38 -14 8 14 -25 -14 -1 -30
Periodens resultat 140 129 48 2 80 94 45 3 100
Antal arsanstallda (perioden) 10 161 9783 9 588 9283 9394 9205 9157 8881 9174
Antal enheter 424 419 404 399 394 392 391 391 394
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedan foljer berékningar for att harleda de alternativa nyckeltal som anvands i rapporten. Se definitioner fér mer
information.

Fjarde kvartalet Helar
MSEK, dar ej annat anges 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

Nettoskuld

Langfristiga réntebarande skulder 2111 2609 2111 2609 3020 2308
+ Kortfristiga rantebarande skulder 573 715 573 715 469 207
- Réntebarande fordringar* 11 0 11 0 0 0
- Likvida medel 331 695 331 695 562 338
= Nettoskuld 2342 2629 2 342 2629 2927 2178

Fastighetsjusterad nettoskuld

Nettoskuld (enligt ovan) 2342 2629 2 342 2629 2927 2178
- langfristiga fastighetslan 273 174 273 174 288 0
- kortfristiga fastighetslan 203 161 203 161 76 0
= Fastighetsjusterad nettoskuld 1 866 2294 1 866 2295 2 563 2178

Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man

Justerat rorelseresultat EBIT (12 man) 568 596 568 596 485 389
+ Rénteintakter 13 13 13 13 2 3
dividerat med
Genomsnittligt eget kapital (12 man) 2 647 2247 2 647 2247 1878 1502
+ genomshnittliga langfr. rantebarande skulder (12 2360 2815 2360 2815 2 664 2300
man)
+ genomshnittliga kortfr. rantebarande skulder (12 644 592 644 592 338 182
man)
= Avkastning pa sysselsatt kapital %, 12 man 10,3% 10,8% 10,3% 10,8%  10,0% 9,8%

Avkastning pa eget kapital %, 12 man

Resultat efter skatt (12 man) 319 222 319 222 189 128
dividerat med

Genomsnittligt eget kapital (12 man) 2647 2247 2 647 2247 1878 1502

= Avkastning pa eget kapital %, 12 man 12,0% 9,9% 12,0% 9,9%  10,1% 8,5%

*) Ingér i raden Ovriga anldggningstillgangar i koncernens balansrékning

2015/16 2014/15 2013/14
MSEK, dar ej annat anges Q2
Rantetackningsgrad ggr
Justerat rorelseresultat EBIT (12 man) 568 567 536 559 596 575 533 511 485
+ Ranteintékter (12 man) 13 8 17 14 13 9 1 1 2
+ Ovriga finansiella intékter (12 man) 1 8 10 10 11 4 1 0 8

dividerat med

Réntekostnader (12 man) -128 -145 -174 -191 -218 -218 -203 -196 -181
= Rantetackningsgrad ggr 4,54 4,03 3,23 3,05 2,85 2,70 2,63 2,61 2,73
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Ytterligare information har lagts till for att tilgodose ESMAs (European Securities and Markets Authoritys) riktlinjer kring

alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Antal arsanstallda

Antal barn/elever

Antal skolenheter

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital

EBITDA

EBITDA-marginal

Justerad Nettoskuld

Justerad
Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital

Justerad EBITDA

Justerat rérelseresultat
EBIT

Justerad EBIT-marginal

Jamforelsestorande
poster

Kassaflode fran
investeringar

Kassafléde fran den
I6pande verksamheten

Nettoskuld

Definition

Genomesnittligt antal arsanstallda under perioden
heltidsekvivalenter (FTE).

Genomesnittligt antal inskrivna barn/elever under angiven period.
Deltagare i vuxenutbildning réknas inte in i koncernens totala
siffror fér antal barn/elever.

Avser antal forskolor, grundskolor och/eller gymnasieskolor
verksamma i perioden. Integrerade enheter med bade for- och
grundskola rdknas som tva enheter da dessa har varsitt tillstand.

Periodens resultat for den senaste 12-manadersperioden delat
med genomsnittligt eget kapital (IB+UB)/2.

Justerat rérelseresultat (EBIT) fér den senaste 12-
manadersperioden plus rénteintakter delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital (IB+UB)/2.

Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa
anlaggningstillgangar.

EBITDA i procent av nettoomséattningen.

Nettoskuld med avdrag for fastighetsrelaterade lan, dvs lan i
norska husbanken, bygglan for pagaende byggprojekt och dvriga
fastighetslan i Norge.

Justerad nettoskuld dividerat med justerad EBITDA

Justerad EBIT + ranteintékter for den senaste 12-
manadersperioden delat med genomsnittligt sysselsatt kapital
(IB+UB)/2.

Rérelseresultat fore avskrivningar pa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar exklusive jamforelsestdrande poster.

Rérelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestdrande poster.

Justerad EBIT i procent av nettoomsattningen.

Jamforelsestorande poster ar poster relaterade till fastigheter
sasom realisationsvinst vid forséljning eller stdrre fastighetsskador
som inte tacks av foéretagsforsakring, radgivningskostnader vid
forvarv, avgangsvederlag till ledande befattningshavare, storre
integrationskostnader till foljd av forvarv eller
omorganisationskostnader, samt kostnader som féljer av
strategiska beslut och stérre omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter.

Kassaflode fran investeringsverksamheten enligt
kassaflodesanalysen. Detta inkluderar investeringar och
avyttringar av byggnader, forvarv samt investeringar i materiella
och immateriella anlaggningstillgangar. Investeringar finansierade
med leasing ingar ej.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive forandring i
rorelsekapital och fore kassaflode fran investerings- och
finansieringsverksamhet.

Réantebarande skulder (korta och langa) med avdrag for likvida
medel och réntebarande fordringar (korta och langa).

3 Enligt ESMAs rinktlinjer for nyckeltal ska varje nyckeltal motiveras.
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Syfte?

Antal anstallda ar den storsta kostnadsdrivaren for
bolaget.

Antal barn/elever ar den viktigaste drivaren for intakter.

Antal skolenheter visar hur bolaget vaxer éver tid genom
nystarter och forvarv minus nedlaggningar.

Avkastning pa eget kapital &r ett IdGnsamhetsmatt som
anvands for att stalla resultatet i relation till aktiedgarnas
insatta och upparbetade kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital ar ett Ionsamhetsmatt
som anvands for att stalla resultatet i relation till det
kapital som behdvs for att driva verksamheten.

EBITDA anvands for att mata resultatet fran den I6pande
verksamheten, oberoende av avskrivningar.

EBITDA-marginal anvands for att stélla EBITDA i relation
till omsattningen.

Justerad Nettoskuld syftar till att visa den del av lanen
som utgdr finansieringen av rérelsen, medan
fastighetslanen ar kopplade till en byggnadstillgang som
kan skiljas av och séljas.

Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt matt pa hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjéning
exklusive jamforelsestérande poster (justerad EBITDA)
betala av bolagets skulder exklusive fastighetsrelaterade
lan.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital anvands for att
stélla det justerade rorelseresultatet i forhallande total
kapitalbindning oavsett finansieringsform.

Justerad EBITDA anvéands for att mata det underliggande
resultatet fran den I6pande verksamheten, oberoende av
avskrivningar och utan storningar fran jamfoérelsestérande
poster.

Justerad EBIT anvands for att fa en béttre bild av det
underliggande rorelseresultatet.

Justerad EBIT-marginal stéller det underliggande
rorelseresultatet i relation till omsattningen.

Jamforelsestorande poster anvands for att tydliggora
vilka resultatposter som ej ingar i den l6pande
verksamheten och for att darmed skapa en tydligare bild
av det underliggande resultatets utveckling.

Kassaflode fran investeringar anvands for att regelbundet
mata hur mycket kontanta medel som anvands for att
uppratthalla verksamheten och for expansion.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten anvands som
ett matt pa det kassafldde som bolaget genererar fére
investeringar och finansiering.

Nettoskulden anvands for att tydliggdéra hur stor skulden
ar minus nuvarande likvida medel (som i teorin skulle
kunna anvandas att amortera lan).



Nettoskuld/justerad
EBITDA

Nettomarginal

Personalomsattning

Resultat per aktie

Rantetackningsgrad

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal)

Sjukfranvaro

Soliditet

Sysselsatt kapital

Allmant

Nettoskuld (UB for perioden) dividerat med justerad EBITDA for
den senaste 12-manadersperioden.

Periodens resultat i procent av nettoomséttningen.

Antal medarbetare som slutat under aret i relation till
genomsnittligt antal medarbetare. (Antal tillsvidare- och
provanstallda som slutat) / (Medelantal tillsvidare- och
provanstallda).

Periodens resultat i SEK dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier fore/efter utspadning beraknas enligt IAS 33.

Justerad EBIT for senaste 12 manader plus finansiella intakter i
férhallande till rantekostnader.

Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Kort- och langtidssjukfranvaro omréknat till heltid delat med antal
arsanstéllda (FTE).

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Balansomslutning med avdrag for ej rantebarande kortfristiga
skulder och avséttningar samt uppskjuten skatteskuld. Alternativt:
Eget kapital plus langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder.
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Nettoskuld/justerad EBITDA &r ett teoretiskt matt pa hur
manga ar det skulle ta att med nuvarande intjéning
(EBITDA) betala av bolagets skulder inklusive
fastighetsrelaterade lan.

Nettomarginalen anvands for att mata nettointjaningen i
relation till omsattningen.

Personalomsattning anvands for att mata hur stor andel
av personalen som slutar och som maste ersattas varje
ar.

Resultat per aktie anvands for att synliggéra hur mycket
av periodens resultat varje aktie ar berattigad till.

Ranteteckningsgrad anvands for att mata bolagets
betalningsférmaga av rantekostnader.

Rorelseresultat (EBIT) anvéands for att mata det operativa
resultatet fore finansiering och skatt.

Rérelsemarginalen visar hur stor andel av omséattningen
som blir kvar efter rorelsens kostnader och som kan
disponeras till andra andamal.

Sjukfranvaro anvands for att mata franvaro av personal
och ge indikationer om personalens halsa.

Soliditet visar hur stor andel av bolagets totala tillgangar
som finansieras av aktiedgarna med eget kapital. En hog
soliditet ar ett matt pa finansiell styrka.

Sysselsatt kapital indikerar hur mycket kapital som
behdvs for att bedriva verksamheten oberoende av
finansieringsform (lanat eller eget kapital).

Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma period féoregaende ar om inget annat
anges. Summeringar av belopp i heltal stammer inte alltid 6verens med redovisade totaler pa grund av avrundningar. Det redovisade totalbeloppen ar

korrekta.
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